WTORRE PIC SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS 5.4,

REVISAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS
TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARGO DE 2013



ITR - Informactes Trimestrais - 31032013 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS Versao -1
indice
Dados da Empresa

Composicio do Capital 1
DFs Individuais

Balango Patrimenial Ative 2
Balango Patrimonial Pasaive 3
Demonsteacdo do Resultado 4
Demonstragio do Resultade Abrangenia 5
Demonsiragio ¢o Fluxo de Calx i}

Demonstracio das Mutagdes do Patrimanio Licpuide

DMPL - 1M01/2013 a 31032013 T

DMPL - 09/01/2012 & 310302012 G
Demongiracéo 20 Valor Adicionado ]
Lomentirio do Desempenho 10
Molas Explicativas 13

Pareceres e Declaracées

Rafatdrio da Revisio Especial - Sem Reszalva 27




ITR - Infam Trimesirais - 31032013 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS Versio - 1
ples

Dados da Empresa / Composicio do Capital

Nimero de Agfes Trimestre Atual
{Unidades) 30013
Do Capital integralizado

Ordingtias 549,356
Praferenclals 10
Total 50406
Em Tesouraria

Ordindrias

Preferenciais

Total
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ITR - Infarmagbes Trimestrais - 31 N32013 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Virsdo 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigio da Conta Trimestre Atual Exercicio Anteriar
Conta I0F2013 1122012
1 Afiva Tatal 259,725 257 5130
1.1 Atvvn Circulanis S0.B00 25 184
1.01.01 Calxa o Equivalentes da Caixg 509 552
1.01.06 Tributos a Recuperar 248 611
1.0%.06.01 Tributos Correntes a Recuperar BRa 611
1.01.08 Dutros Athvos Circulantbes 49,113 48 021
1.07.08.03 Ohtroes 49113 48021
1.01.08.03.01 Dirsitos Crediorios 49,113 48,021
1.02 Alivo Niio Circulante 209126 208,755
1.02.01 Ativo Realizivel a Longo Prazo 200.126 208,755
1.02.01.08  Craditos com Partes Felacionadas 1.394 645
LO0Z.01.08.01 Créditos com Coligadas 1,398 B45
1.02.01.09 Culres Ativos Maa Circulantes 207724 208.110
T02.01.00.03 Dirpitos Cradiorios 207728 08110
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ITR - Informagbes Trimestras - 31/03/2013 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS Versdo : 1

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cédigoda Descricio da Conta Trimestre Alwal Exerciclo Anterior
Conta D013 a1z
2 Passivo Total 250726 257 039
2m Peassiva Circulante 34.308 31380
2.01.02 Fomecedoras 20 &
201.02.01 Formecedores Nacionais 20 B
2.01.03 Dbrigacbes Fiseais a3 1
2.01.03.09 Cbnigacies Fiscais Federais 3 1
20104 Empréstimos & Financiamentos 33534 31.341
200401 Empréstimes & Financiamentos 33.534 J1.341
201.04.01.01 Em Moada Macianal 33.534 31,349
2.01.05 Chiiras Obvigagdes 421 i
2M.0502  Qutros a1 ]
£01.05.02.04 Adiantamento de Clientes 421 L]
2.02 Passivo N3 Circulante 222447 224530
202 Empréstimos e Financiamentos 222443 224 530
2.02.01.01 Empréstimos & Financiamenios 222443 224 530
2.02.01.01.01 Em Moeda Macianal 222 443 224 550
203 Patriménio Liquida 2977 2 059
20301 Capital Soclal Realizado 59 50
20304 Reserses de Lutros 2 000 2,000
203.04.01  Reserva Legal 12 12
2,03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 1.588 1.088
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acurmulados a1a 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS Versdo s 1

DFs Individuais / Demonstragio do Resultado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual  Acumulado da Exercicio
Conta Exercicio Antarior
0170112013 4 31032013 0110172012 & 310372012
304 DespesasiReceitas Operacionais =207 -108
3.04.02 Dezpesas Geraiz & Administrativas -204 -108
30405 Oudras Daspesas Operacionsaiy -3 ]
.05 Resultado Anles do Resuftade Financaire & dos Trbuios -207 -1086
.06 Resultada Finanosirn 1.403 1.3a87
J.06.M Recaidas Financeiras : 9.859 B.80E
3.06.02 Desposas Financairas -8.456 -r419
Jo7 Resultado Antes dos Tributos £obre o Lucro 1.156 1.2Ta
3.08 Impasto de Renda e Contribuicio Social sobre o Luero -278 -2
3.08.M Corrente -278 -298
J.09 Resultado Liguido das Operagies Contiadas aiA 931
<} | Lucro'Prejuizo da Periode 918 a8
3.849 Lucro por ApBa - (Reais { Ao
1
1
I
-
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MR - informagdes Trmestrss - 02013 - WTORRE FIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIDS Virsdo 4
DFs Individuais / Demonstragio do Resultado Abrangente
(Reais Mil)
LCodigoda  Deserigio da Conta Acumulado do Atual  Acumulade do Exercicino
Conta Exercicio Anterior
010112043 & 31/03/2013 01012012 & 310372012

4.01 Lucro Liquide do Parjoda 918 b1
403 Rasultada Abrangente do Perioda o118 981

Illlr.-"
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ITR - Infarmacties Trimesirais - INOIEI - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS Varséo ;1
DFs Individuais / Demonstragéo do Fluxo de Caixa - Método Indireto
(Reais Mil)
Codigoda  Descrigio da Conta Acumulado do Alual  Acumulado do Exercicio
Conta Exercicla Anferior
010172013 & 31032043 o4 MO1E012 & 31032042
6.01 Caixa Liguido Atividades Oparacianais 8.452 T.325
&.01.01 Caixa Gerado nas Operacias =450 =381
6.01.01.01 Lucro do Perloda 18 981
6M.01.02  Provisio de Juros o Encargos B.405 7.a7d
6.01.01.03  Juros Previsionados sobre direito creditério Op 5019 -B.BaAT
G.01.01.04 Apropriacio de Pagamentos Cperacionass Passados 106 106
6.01.02 Variapies nos Ativos e Passivos 4942 7,708
6.01.02.01 Conlrato de matuo ~F03 -1.34%
6.01.02 03 Diraitos Creditérios $.209 B.&93
6.01.02.04  Crédilos Fizeais =277 -170
B.01.02.05 Femacedoras 12 15
G.01.02.06 Qbngagtes Flacais 330 nr
B.01.0207  Adiantamento de Clisntes 421 L]
6.03 Caixa Liguido Atividades de Financiamento -B.405 31110
G.03.01 Liguidaghes da CRIs =113 -6.101
6.0302 Juros Pagos CRIE -1.2092 =208
G105 Auments (Reducio) de Caixg e Equivalenties 47 -THS
6.05.04 Saldo inicial de Caixa Eguivalentes 552 749
6.05.02 Saldo Final de Caixa o Equivalantes 594 14

T
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ITR - Infarmagdes Trimestrais - 31032013 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS

DFs Individuais / Demonstracio do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Versio o

Codigoda  Descricio da Conta Acumulado do Atual  Acumulade do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/ 3013 a 31/03/3013 010142012 4 310312012
702 Insurnos Adquiridos de Terceims -252 -148
70204 Dutros -252 -145
7.02.04.01 Sanigos Prestados Tercalros -85 a
T02.04.02  Outras Despesas Operacionais ] -2
TO204.03 Despesas com Emissdo de Thulos =106 -106
7020404  Comissbes o Deaspesas Bancidas 51 40
7.03 Valor Adicionado Brule -252 -148
705 Valor Adicionado Liquido Produzido 252 =145
T.08 Vir Adiclonade Recabido em Transfaréncia 94822 8806
70603 Outrog 0922 8.BOA
T.06.03.01 Juras sobre aphcacies financeiras & 2T
TOEO302  Varagho Monoetara Ativa i] 1
7060303  RemuneragSo sobre direitos creditdrios B.818 8847
T08.03.04  Receitas e Despesas Diversas -3 G
T.07 Valor Adicionado Total a Distribuir BETD 8.658
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionada Q670 8655
7.08.02 Impostos, Taxas o Contribuigies KT Fatl]
T.08.03 Remuneraciio de Capitas de Ternceinos 8.405 7379
T.08.03.01 Jduros 8405 v.3va
T.08.04 Remuneragic de Capitais Proprios 918 9B
7080403  Lucros Retidos { Prejulzo do Pariodo a1a a8

nssmmumﬁlénmmm
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ITR - Informagdies Trmestraia - 31/03/2013 - WTORRE FIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS Versdo 1

Relatorio da administracio
Prezados Acionistas,

A administragiio da WTore PIC Securitizadora de Créditns Imobilidrios 5 A, aprescila o
Relatdric da Administragin ¢ as informagdies trimesirais com o relatario dos auditores
independentes, referentes ao trimestre findo em 37 de margn de X3, As informagics
trimestrais sdo elaboradas de acardo com o disposto na Lei das Sociedades pof Acdes ¢ normas
estabelecidas pela Comissdo de Valores Maobilidrios. O Relatorie da Administragio deve ser
lido em conjunie com as Informagies Contdbeis da Companhia ¢ respectivas Mot

Explicativas,

A WTorre PIC Securitizadora de Créditos Imobiliarios $.A., tem como objeto social, conforme
5etl estatuto;

A Securitizagio dos crédites imobilidgrios oriumdaos ou relacionados ao Contrato de Comodato
Muoxdal (“Contrato de Comodato™) firmado em 22 de maio de 1998, entre a Volkswagen do
Braxil Lido

b. Emissdo e colocagciio, no mercado financeiro, de Certificados de Recebiveis Imobilidrios -
CRIs, debémures ou quaisquer outros titlos de credite ou valores mobilidrios lastreados no

erédito imobiliirios indicados na alines (2) acima;

. Realizagio de negicios e prestagdo de servigos relacionados & securitisgio de créditos
imohilidrios em guestdo,

Conforme Instrumento Particular de Compra e venda de agdes & Outras Avengas realizado cin
S0 de maio de 2008, o controle aciondrio da tmpresa passou a ser da Companhin WTorre
Empreendimentos $.A., ¢ em 20 de Julho de 2006, por incorporagho, passou a ser da WTorre
Propetties 5.A., conforme Ata de Assembléin Geral Extraordindria de Aprovagiio de Protocal e
Justificagdo de [ncorporagio da WTorre Empreendimentos 5.4, pela Companhia,

Adicionalmente, em 29 de agosto de 20011 a WTarre Properties 5.A. com base na Ata de
Assembléia Geral da Transformagio, integralizou capital na Keal Properties S.A. por meio de I,"h"
Ironsferdneia de agdes da Companhia, com isso, a Real Properties 5. A. passou a deter o controle \
€ SCT O CIoNista majoritirio com 99,98% do total de 59 406 agies,

FPAGING: 10 de 27



ITR - Informagties Trimestrss - 21032013 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS Versdo : 1

Comentario do Desempenho

A companhia receben, durante o 17 Trimestre de 2013, nos vencimentos,
relativos ao recebivel, cupo cliente & a Volkswagen do Brasil Lida, sendo essp sua principal

o5 direiios creditdeios

fonte de receitn.

A Companhia tem suas receitas e endividamento corrigidos pelo indice IGP-M que no primeiro

trimestre de 2013, apresentou variagio acumulada positiva de 0,8423%, ante uma variagio de

0.6207%, em igual periodo do ano anterior.

Trimesire A.l:urp_uﬂldn
1T12 0,6207%
1T13 { 0,8423%

A Companhia nio contralou ou contratar funciondrios, evitando assim, qualgquer encargo
trabalhista ou previdencidrio, ou mesma investimento em treinamentos especificos, sendo que, a
administragio da Companhia serd exercida pela Diretoria, na forma da Lei e Estatuto Social,

Durante o 1* Trimestre de 2013, nio houve remuneragdo ans diretores.

A Companhia nio realizou ¢ ndo apresenta planos de realivar investimentos futuros em pesquisa

¢ desenvolvimento de produtos e servigos, bem como de modificar e ou incrementar sugs

operaghes em 2013,

Conforme estatuto da Companhia, a distribui¢io de resultado apurade no encerramenta do

exercicio, obedece a determinogdes contidas na Lei n® 6.404/75. Conforme alnda sen eatatulo, a

Companhia nio distribuird dividendos intermedifrios,

As atividades da Companhia niio apresentam riseos a0 meio ambiente,

Capital Social

O capital ¢ de RS 59 (cinguenta e nove mil) | divididos em 59 406 [cinguenta ¢ nove mil,
quatrocentos e seis) agdes, representado por 5939 (cinquenta e nove mil, trezentas e novenls ¢

seis) apbes ordindrias e 10 (dez) apdes preferenciais de uma timica classe, lodus nominativas &

sem valor naiminal,
)
)

Conselho de Administracio | [
|

ASSINADD mRJ: ; \:Lm:r

LCC Auttieres indapencenies
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ITR - InformagBes Trimestrais - 31032013 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS

Comentario do Desempenho

Versdio: 1

Estd composto, ansalmente. por iris membros, conforme demonsirado na tabela abaixo, Os

mandatos de todos os membros s30 vilidos por dows anos,

Conselho de Administracio

Nilton Bertuchi |
Faulo Remy Gillet Neto
Walter Torre Junicr

Dviretoria Adminkstrngiva

Estd composto, atualmente, por quatro memhbros, conforme demonstrado na tabela abaixo. 473

mancatos de todos os membros sdo vilidos até a Assembléia Geral Ordindria do sno-calendirio

2013, Os membros da diretoria ser3o recleitas na reunido da Assembleia a ser realizada em 30

de abril de 2013

Diretoria Administrativa

Francisco Geraldo Cacador
Gabriel Monteiro
Niltan Bertuchi
Roberte Bocchine Ferrari

Duiras Infermagdes

Mossos auditores LOC Auditores Independentes. nfio prestaram outros SEVIGDS que ndo o de

auditoria da revisio das informagiies trimestrais da Companhia, inclusive para as companhias

ligadas.

Sio Paulo, 19 de abril de 2013,

A Administragio.

.
LSEHAMP;F/},HJENTIFMD

L Audiores indegenenis
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- Informaches Trimestrals - 31/032013 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS

WTorre PIC Securitizadora de Créditos Imobilidrios S A

Notas explicativas as informagdes trimestrais

Trimestre findo em 31 de ma reo de 2013

(Em milhares de Reais)

I Contexto operacional

Varsin | 1

A WTorre PIC Securitizadorn de Creditos Iinobilidrios 5.4 {a *Companhia™) ¢ uma sociedade
andinima com registro na Comissdo de Valores Mabilidrios — CVM e domiciliada no Brasil. O
enderego registrado do escritério da Companhia ¢ Av. Chedid Jufer, 222, 4° Andar sala §1,

Bloco D - S30 Paulo/SP, Segue abaixo o ohjeto social da Cormpanhia:

A Securitizaglo dos créditos imobilidrios oriundis ol relacionados ao Contrato de Comodarn
Modal (“Contrato de Comodato”™) firmado em 22 de maio de 1998, com a Volkswagen do

Brazil Lida.

b. Emissio e colocaciio, no mercado financeiro, de Certificados de Recebivedss Imobiliarios -
CRIs, debéntures ou quaisquer outros titulos de créditer ou valores mobilidrios Lastreadis nao

erédito imobiliirios indicados na alinea (&) acima;

e Realizagio de negdcios ¢ prestagdo de servigos relacionadas @ securitizagho de crdditos

imaebilidrios em questio,

Em 24 de agosto de 2011, por meio de Assembléia Geral de Tiulares dos Certificados de
Recebiveis Imobilidrios de 2o Emisado, foi deliberado » aprovisgio da substituicio do Apenie
Fiducitrio, com isso, a BRL Trust Distribuidoss de Titulos ¢ Valores Imobilidgring 5 A ¢ o

novie Agente Fiduciirio,

1 Base de preparaciio das Informagdes Trimestrais

As informagies trimestrads fosam Preparadas com base na Lei n® 1163807 & Lo | 1.9 10
nos Promuncizmentos, Interpretagies ¢ Orientagies emitidos pelo CPC e deliberados pela

Comissdo de Valores Muobilidrios, apliciveis a Companhia.

Confurme previsto na Instrugio CVM n° 527 de 04 de outubre de 201 2, a Companhia decidiu
peln o divulgagio volumiria de mformagies denominadas LATIDA (EBITDA) — Lucro
Arntes dos Juros, Imperstos sobee Benda inclainda Contriburgdo Social sobre o Luces Liguido,
Depreciagio ¢ Amortizacio e LANR (EBIT) - Lucro Antes dos Turos o Impostos sobre g

Renda incluindos Contribuigiio Social sobre o Lucro Liguide.

As informagdes trimestrais foram aprovadas pela diretoria da companhiz em 19 de abril de / Y
2013 consideranda os eventos subsequentes ocorridos até esta data, que Liveram efeils sobre i

estas informagiies financeiras.

| .
Lﬂ:lmw
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ITR - Informaies Trimesirais - 31032013 -WTORRE PIC SEC DE CREDITOS INCBILIARIOS Versdo @ 1
Notas Explicativas

WTorre PIC Securitizadora de Créditos Imobilidrios S.A.

Notas explicativas as inform acoes trimestrais

Trimestre findo em 31 de marco de 2013

(Em mithavres de Reais)

i Base de mensuragdo
As informagdes trimestrais foram peeparadas com base no custo higtdrico com excegdo das
wplicagdes financeiras, as quais foram mensuradas pelo valor justo,

b Moeda funcional ¢ moseda de apresentagdo
A moeda funcional pira a preparacio e a apresentaco das in formagdes trimestrais da
Companhia ¢ o Real. Todas as informagBes financeiras apresentadas em Real foram
arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra nrma.

. Use de estimativas e julpamentos
A preparagdio das informagles trimestrais de aordo com as mermas CRC EXIZE que &
Administragio faga Julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagio de pliticas
contdbeis e os valores reportados de ativos, passives, receitas e despesas, Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.
Estimativas ¢ premissas, bem come 25 provisbes, sdo revistas de pma rneira codlinen.
Hevisbes com relagio s cstimmtivas contibeis o reconhecidas no periodo em que as
estimativas sio revisadas e em quaisguer periodos futuros afetados,

3 Principais priticas contibeis

As priticas contibeis deseritas abaivo tém sido aplicadas de maneira consistente a todes os

CXEFCICIos apresentados nessas in formagties frimestris,

. Resultado
Os resultados sfio registrados pelo regime de COmpEténcia.
As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicaghes financeiras e variaghes
monetirias sobre os direitos creditérios, os quais sio reconbecidos integralmente no
resultado, através do método dos juros efetivos. As despesas financeiras abrangem despesas ,-"(
€om jur0s ¢ as varisgdes monetirias aplicadas sobre os certificados de recehiveis /
imobilidrios. '

i.asm.mpﬂ.-;" ’rlnr,.u,;l.n

LCC Audorss ndeperderies
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ITR - Infrmaghes Trmestrais - 31/03/2013 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS MMOBILIARIOS

Notas Explicativas

WTorre PIC Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A.

Notas explicativas as informagdes trimestrais

Trimestre findo em 31 de margo de 2003

fEm mithores de Reaix)

b Caiva e equivalentes de caiv

Versio -

Incluem caixa, saldos POsilivos em conta corrente, aplicaghes Nnanceirs respativeis a

qualquer prazo e com risco insignificante de alteragio de seu valor de mercado,

A

aplicagdes financeiras sio registradas ao valor iusto por meio do resultado que se equipara
a0 valor de custo, acrescido dos rendimentos propescionalmente auferidos até as datas de

encerramento dos periodos,

& Dutros atives ¢ passivos

Um ativo & reconhecido no balange patrimonial quande for provivel gue scus beneficios
coonomicos futuros serio perados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranga. Um passive ¢ reconhecido no balango patrimonial quando a
Companhia possui uma ohrigagio legal ou constituida como resultado de um evento passado,
sendo proviavel que um recurso econdmice sefn requerido para liguidd-lo, Sio acrescidos,
quande aplichvel, dos correspondentes encargos e das variapbes monetirias ou cambiais
meorridos, As provisdes sio registradas tendo como hase as melhores estimativos do risco

envidvida,

i Impasto de renda ¢ contribuicdo social corrente.

As despesas fiscais do periodo compreendem o imposto de renda, O imposto ¢ reconhecicdo
i demonstragdo do resultade, O encargn de imposto de renda corrente ¢ caleulado com hase
nas leis tribudarias promulgadas, na data do balango do pals em que a Companhin ates e era
lucro real. A administragio avalia, periodicomente, as posigies assumidas pela Companhia
nas declaragdes de impostos de renda com relagdo ds situagtes em que a regulamentagio
fiscal aplicivel di margem a inlerpretagies. Fstabelece provisfies, quando apropriado, com

base nos valores que deverdo ser pEos as autoridades fiscais,

e Instrumentos financeiros

Instrumientos financeiros ndo derivativos inclucn aplicagies financeiras, direitos creditbrios e
olros recebiveds, caixa e equivalentes de caixa, cenificados de recebiveis imobilidrios, assim

coma fomecedores ¢ outras dividas,

[hstrumentos financeires nio derivativos 3o recoihecidos inicialmente pela valor justo

aerescidy, para instrumentos que nido scjam reconhecidos pelo valor Juste através

i 'I

resultado, quaisquer cusios de transagic dirctamente atribuiveis. Atmlmente, exceto pelo
caixa ¢ aplicagdes financeiras que sio avaliados pele valor justo por meie do resultada, os

|
[
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Notas Explicativas
WTorre PIC Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A.

Notas explicativas as informacées trimestrais

Trimestre findo em 31 de margo de 2013

FEm mithares de Reois {|

demais ativos financeiros que a Companhia possui 3o o5 instrumentos financeiros
classificados como empréstimos e recebiveis. Os passivos financeiros que incluem s
instrumentos de divida ¢ contas a pagar s&o avaliados a0 custo amortizado.

af

i

Ativas finaueeiros nio derivativos
Ativos financeiros registrodos pelo valor fusto por meio do resuliado

Um ativo financeiro & classificado pelo valor justo por meio do resultade coso seja
classificado como mantida pars negociaglo e seja designado como tal no momento do
reconthecimento inicial. Os ativos financeiros sin designados pelo valor justo por meip
do resuliado se g Companhia gerencia tais investimentos ¢ toma decisdes de compra e
vendas basendas em seus valores justos de acordo com g Eestio de riscos documentada o
8 estratégia de investimenios da Companhin. Of custos da transaglo, apds o
reconhecimento inicial, sio reconhecidos no resultado  comao incedridos.  Alivos
financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado s3o medidos pelo valor
Justo, e mudangas no valer justo desses ativos s3n reconhecidas no resultado do
exercicin,

Emprdstimos ¢ recebiveis

Empréstimos e recebiveis sSo mtivas financeiros com pagamentos fixos oy calculiiveis
que ndo sio cotados no mercado ativo. Tais ativos sio reconhecidos inicialmente pelo
valor justo  acrescido de quaisquer custos de  transagdo  atribuiveis. Apis o
recoatlecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sio medidos pelo custo amortizadeo
através do métedo dos juros efetivos, desrescidos de qualquer perda poir redducdo ao valor
recuperivel,

Passivos flranceiros ndo derivativos
Passives fingneeiros re EISIFaos ao cusio amoriizado

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos & passivos subordinados inicialmente
na data em que sdo originedos. Todes 08 outros passivos financeiros s& reconhecidos
iniciglmente na data de negociagio no qual @ Companhin se torna e parte das
disposicles contratuais do instrumento.  Tais passivos fimanceiros sio reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisgquer custos de transacdo atribuiveis, Apis
0 reconhecimenio inicial, esses passivos finonceiros sio medidos pels custo amortizado
através do método dos juros efetivos,

Versdo: 1
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Notas Explicativas
WTorre PIC Securitizadora de Créditos Imobilidrios S.A.

Notas explicativas as informagdes trimestrais

Trimestre findo em 31 de margo de 20013

rEor milhares de Reaivy

H. Custo de transoagdn,

Para possibilitar a colocaglio dos Centificados de Recebiveis Imobilidrios no mercada,
foram necessirios determinados BREL0E, Que envolverem a contratagdo de uma instituivio
para coordenar o processo de divulgagio e ciptagdo de recursos, Esses gastos estdo
registrados em conta redutora dos CRI {passivo circulante e ndo circulante) e apropriados
o resultade em funcio da Audncia do prazo, com base o méodo do custo amariizado,
congiderando-se a taxa interna de retormso da operapio.

4 Caixa e cquivalentes de caixa

() saldo esta repeesentado por:

Descrichio Mar/2013 Dez /2012
AplicacGies em Fundes de Investiment a5 175 482
Deeﬁ-s'rtus Bancanos e gutros 474 7
(Saldo 599 552

5 Direitos creditdrios

580 formados pelo valor presente do fluxo dos direttos creditdrios relativos aos recebiveis
(aluguéis a serem recebidos da Volkswagen do Brasil Lida, ¢ de seus fornecedores referentes a
galpdes localizados em Slo José dos Pinhais - PR) do perlody iniciade em outubro de 1999 e
e de 2024,

A taxa de desconto wilizada ¢ de 12,500 a0 ano. Fises valores sio atualirados pelo IGPMFGY
e garantidos pela Volkswagen do Brasil Lida, O fluxo de recebiveis do perfodo a findar em maio
de 20624, totaliza RS 256,841 em margo de 20013 (RS 256_131 em dezembro de 2002), Instreiaim a

I" emissdo de CRIs ¢ os 10 anos seamintes de junho de 2004 a maio de 2024 8 7 emissio.

A indenizagio aneal, por eventual residuo inflaciondrio verificado no periedo, serd apurad
mensalmente pelo indice contrual TGPM {FGV) venciveis anualmente, As liquidapdes. apds
vencimentos, incidirio furos moratdrios de 19 o miés ¢ multa de 595,

a Y
Descrighn Marf 7013 Ber/3013 / 1
i Encargos Wencimenlo N&o Hia !

. Finaneelms da Cantrakbn Chroutants Circulante Lirculant s Circularte Il
[Volkswanen do Brasd | 1M -_ll‘iE‘ﬁ Y 15/05/24 | a%,11 FITER 43 021 206,11 [
[.uuu""rl_ = 49,113 | I07.725 48.021 206110 |

[ ol
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Motas Explicativas

WTorre PIC Securitizadora de Créditos Imobilidrios S.A.

Notas explicativas as informagdes trimestrais

Trimestre findo em 31 de margo de 2013

{Es mithares de Reais)

6 Certificados de recebiveis imobiliarios - CRIs

Warsap o 1

i 17 Emissiing

Em [7 de junho de 2002, a Companhia emitiv 126 {irezentos ¢ vinle e seis) Certificados de
Recebiveds Imobiliarios (CRIS), neminatives, escriturais, com subscrigio publica, série e,
relativa i 1" emisso de CRIs da WTarre PIC, ¢ com valor unitirio de RS 300 na data de 17
de maio de 2002 (data de ermissio), perfazendo um total de RS 97 B0,

Qs CRIs tem prazo de 145 {cento ¢ guarenta e cinco} meses, vencerdo em 17 de junho de
2014 e 12m come lastro os dircitos emergentes do comirato de comodato modal com &
Volkswagen do Brasil Leda. e dos contratos de locagio celebrados com os fornecedares da
mesma conforme mencionado na Mota Explicativa n® 3.

O salde € corrigide anualmente {apropriade mensalmente na contabilidade) a partir da data
de emissio, pla variagio percentual acumulada do [GP-M, calculado pela Fundagdo Getilio
Vargas. Aos CRIs slo confendos juros, ealeulados o partic de 17 de junho de 2002,
correspondenies a uma taxe percentual ao ano de [2,30%, lendo como saramtia;

= Hegime Fidusiino e constituigio de Patrimdnio em Separado;
»  Garantia Flutuante sobre o Patrimdnio da Securitizadora.

S#o pagas mensalmente a parcela do principal ¢ juros.
b 2% Emissdo:

Em 3 de margo de 2008, foram emitidas %0 (noventa) Centificados de Recebiveis Imobilidrios
{CRI's). nominativos e escriturais, com subscrigho poblica, série Gnica. relativa 3 2* emissio
e CRI%s . com valor unitirio de RS 1.132. A captagiio dos recursos ocorreu em 18 de abrl de
Ho0E,

Os CRIs tem prazo de 195 (cento e noventa e cinco) meses, vencerdo em 17 de junho de
2024, ¢ tém como lastro os direitos do contrato de comodato modal, com a Yolkswagen do
Brasil Leda. ¢ 05 contratos de locagio celebrados com os fomecedores da mesma conforme
meznicionadn na Wota Explicativa n® 3,

0 saldo € cormigido anvalmente (apropriado mensalmente na coattabilidade} a pantir da data
de emissiio, pela variagio percentual acumulada do IGP-M, calculade pela Fundagio Genilio

ASSIADA ENTIFICACAG
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Notas Explicativas

Varsso [ 1

WTorre PIC Securitizadora de Créditos Imobilidrios S.A

Notas explicativas as informacdes trimestrais

Trimestre findo em 31 de marco de 2013

{Eue oviffvares de Rewivg

Vargas, Acs CRIz sio conferidos Jures, caleulados a partir da datn de crmissiio,
correspondentes a uma taxa percentual ao ano de 9, 20%.

il

i Eimaka Frvergen Mamckee | Cola e Pracens 1¥rna Har 201y = 3 T F

- (SN - o alardm o
L ai b Ciadarsin

ETTRE.] i (AL R o T 1 Ty (Bt (RS B e T 1y BEN IriJea (BN

depcdi - g BT B o IR o b A25mid VTR LR 1Y SOl N
e b0 e Trwrm mphes HZEY ji-EH [Lr-] I
s | anes i | ssims

As parcelas tém o seguinte cronograma de pAgnmento:

Perfodos Valor
2013 25.387
2014 24,863
15 16,828
2016 18,285
2017 em diante 172.303
[-] custos de transacho [1.689)
Total 255.977 |

T Patriminio Liguido

O capital social subserito e integralizade em 31 de Margo de 2013, ¢ representado por 59,396
agdes ordinanias e 10 agles preferenciais, todas nominativas, e sem valor nominal,

- Qede. de agbes
Acionlata Participagio i inlda dén
{Real Properies 5 A 99, 06% 50, 305
Chitros 0, 0% 10
59,404

Nilo hi conforme sew estatuto secial, limite para aumento de capital.

A Companhia nio registrou em estatuto social plano de opedo de compra de acdes a II .

-

|
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ITR - Informacias Trimesirais - 31032013 -WTORRE PIC SEC DE CREITOS IMOBILIARIOS Versdao @ 1
Notas Explicativas
WTorre PIC Securitizadora de Créditos Imobilidrios S. A
Notas explicativas as informacdes trimestrais
Trimestre findo em 31 de muaren de 2003
(Em mithaves de Reais)
administradores, empregados ou pess0as naturais que lhe prestem servigos, ou a administradores,
empregades ou pesseas naturais que prestem S2rvIigos s empresas sob seu controle,
Em 31 de dezembro de 2012, a companhia destinou integralmente os lucres auferidos pilra
dividendos propostos, cuja aprovagio para distribuicio serd delibernda pelos administradaores da
companhia em 2013,
Lauscro Bguida do ceerckein (20023 |.95K
Constituigio de reserva legal - 3% capilal -
Hase para distribmicio de dividendas 1988
Divvadenilos mimima kg e 0 (M | %% -
|E‘nn=1uul..5u de dividenilos adicismaix nrepesEos 1.99%
8 Imposto de renda e contribuiciio social
0 imposto de renda e a contribuicdo social cormente sio calculados com base nas aliguotas de
15%, acrescida do adicional de 10% snhre o lucro tributivel excedente hi RS 24}, ano para
imposto de renda, € 9% sobre o lucro tributivel para contribuigio social subre o lecro liquido
€ consideram a compensagio de prejuizos fiscais © base negativa de contribuigio social,
limitada a 30% do lucro tributavel em cada exercicio fiscal
@ Reconcifiugdn da despesa de imposto de renda ¢ con frifbuigdo social
Descrighne Muar2013 Mar/2012
[Fesai¥a antes 0o Fpwasto e rends = ComTEE0 5o 7,055 1275
Ajustes na base de calculo
D erercas pormaneriss & tomporérias bquidas -
Ba=n fiscal IRPY e C5LL 1796 1378
i~} Compensacdo oo prefuizos fscsis/ base asgEtiva {353) [-ABd)
Basr fiscal ajuada IRP e C5LE BT -y
Imposic de renda (203} (27 i
Contribuicda social $Tucro liguido {75 )| I.l' .
=Hos L] [278) {298) |II I':
f |
f |
ummniu_mﬂm
8 L
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ITR - Infarmagtes Trimestrais - 31032013 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS Versdo - 1
Notas Explicativas
WTorre PIC Securitizadora de Créditos Imobilidrios §.A.

Notas explicativas as informagdes trimestrais

Trimestre findo em 31 de ma reo de 2013

(Em milhares de Reals)

b Prejuizos fiscuis

O total dos prejuizas fiscais acumulados em 31 de Margo de 2013 ¢ de RE 4.782 (RS 5141
em 3 de Dezernbro de 2012).

9 Despesas administrativas

Por disposicio estatutdria, a Companhia nio contraton e nio contratard funciomirios, sendo todos
05 Servigos mecessarios ao seu bom funcionamento prestados pelos administradores oy por
empresas especilizadas terceirizadas,

Descricin Mar2013 [Marf2o1z |
Servicos presiados iemoeims (95} ﬂ%
Des pesas com amor Zagdo dos custos de Iransachio {10y LI
lmpasios e Tavas {1} -
[Tatal {204) (108)
1 Resultado financeirg

O resultados financeiros ligquidos estio representados por:

|
ﬁmwmhrmﬂnn:m
9 ad
Lﬂthmuﬁﬂm

PAGING: 21 de 27



ITR - informacies Trimesiais - 300352013 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMCEILIARIOS Versio
Notas Explicativas
WTorre PIC Securitizadora de Créditos Imobilidrios S.A.
Notas explicativas as informacdes trimestrais
Trimestre findo em 31 de mar¢o de 2013
FEmr mifhares de Reais)
| Despes as Financeiras Mar/2013 | Alrcran:
[furas 5/ eedificados de recebives imobilidros Q313 i6.249
Nariacho Monetin Passiva cemificadns de recehiveis imobilinios 12,057 {0130
Dhutras il it
Vital Despesas Finameedras i%.456)] (7419
Heceitas I.'lillll'lir_ﬂ. Nlar/200] 3 a2 2
Jums & Managio monetdri 5/ Direites Cred 8o s 9415 L
Oudms 14 i1
Total Receitas HEl:ﬂ'm === = el _  MH59 HA0G
[Resvitade Fimameeire Ligids.———— T R | 1403 | 1.357
11 Instrumentos financeiros
it. Crercnciamente de riveoy
A administragho da Companhia adota wma politica conservadors no gerenciaments dos seus
riscos, Essa politica materinliza-se pela adogio de procedimentos que envolvem todas as s
dreas criticas, garntindo que as condigies do negicio estejam livres de risco real
i.  Riseo de mereado - Relacionado com a possibilidade de perda por oseilagdo ée taxas,
descasamento de prazos ou moedas as carteiras alivas ¢ passivas. Fsse risco é
minimizado na Companhia pela compatibilidade entre os tiwlos emitidos e os recebiveis
que lhes diio lastro, Os indexadores condicionados nos instriementos de arrendamento sio
semelhantes aos wtilizados nas operagies estruturadas de ernissio de CRI
il. Risco de erédito - Considerado como a possibilidade de a Companhia incorer em perdas
resultantes de problemas financeiros com os arrendatiring, que o levem a ndo honrar os
compromissos assumidos com a Companhia. Para minimizar esse risco, a Companhia
celebra instrumentos de arrendamentos com empresas de grande porte, além de serem
submetidos i rigoross andlise qualitativa, abrangendo, entre cutros quesitos, a andlise
hestarica da pontualidade na solvéneia das obrigagdes ¢ a relagiio entre saldos devedores
& garanlias g cles relacionadas, Adicionalmente, quando aplicivel, os instrumentos de :
arrendamento estio garantidos por possibilidade de alienagio do imdvel mrendado. I."r \
fii. Risco de liquidez - Considerado pela capacidade de a Companhia gerenciar os prazos de |'II '
recebimento dos scus ativos cm relagio acs papamentos derivados das obrigagies || |
assumidas.  Esse risco ¢ eliminado pela compatibilidade de prazos ¢ fluxos de [ e
amertizagko entre titulos emitidos e lastros adquiridos. | Jl
ASSINADD PARA DERTIFICACAD
110 Fi
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formegdes Trimestrais - 310302013 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS

Motas Explicativas
WTorre PIC Securitizadora de Créditos Imobiliarios S A

Notas explicativas as informacdes trimestrais

Trimestre findo em 31 de ma reo de 2013

(Em mithares de Reais)

ersdo -

iv. Pri-pagamentos - O risco derivado dos pre-pagamentos por parte dos devedores dos
créditos  securitizados, comum  nas operagies de scowsitizagiio, ¢ neutralizado na
Companhia pela disposigio inserida nos ttulos emitidos yue lhe permite pré-pagar o5
titules emitidos na proeporgio das antecipacies efetundas pelos devedores dos recebiveis

utilizaclos come lastro,

b Andlise de sensibifidade

Em atengdo ao disposto na Instrugio Nommativa CVM n® 475, de 17 de dezembro de 2008, a

Companhia confirma nio estar EXPOStS i instrumentos financeiros ndo evidenciados

informacies timestrais,

MAS 5UAS

Nesse sentido, os instrumentos financeirns representados pelos CRIs - Certificados de
Recebiveis Imobilidrios e pelos contratng de recebiveis tomados como lastro para a emissio
desses certificados estio sujeilos ds condipdes equivalentes de taxas, indexadores & PTREDS,
situagio que wma neutro os efeitos decorrentes de quaisquer cendrios econémicos @05 gliais
4 Companhia pode estar exposta. Essa condigio ¢ reforgada por serem instrumentos
financeiros euja negociagio ¢ vedsda, por estarem segregados do putrimdnio comum da

securitizadorn,

Messa linha, quaisquer variaglies nos cendrios ccondmicos implicam igualmente em efeitos

compensiveis para a Companhia.

€. ldentificagde ¢ valorizagdo dos instrumenios Sfinunceiroy

O valor contdbil dos instrumentos financeiros registrados no balango patrimonial equivale,
aproximadamente, a0 seu valor de mercado, A Companhia ndio possui operagéies com
instrumentos Tinanceires nio refletidas nas informagiies trimestrais em 31 de margo de 2003

& em dezembro de 2002, assim como ndio realizou operagiies com derivativos financeiros,

Exceto pelos eontratos de mirtuos mencionados na Nota Explicativa n® 12.a, o valor contibil
dos instrumentos financeiros registrades no balango patrimemial reflete, conforme avaliagio
da administragio, a melhor estimativa de valor de mercado, pois cada instrumento contédm

ndo permitem que estes valores SCjam recomposios com premissas diferentes daquelas em

que as operapbes foram originalmente pactuadas,

varidveis de juros, riscos de mercado e de erédito, que na inexisténeia de um mercado nfive, /‘.,
L
|

L Ativas financeiras registrados pelo valor Justo por meio do resulftodo

|
I|.|

W'ﬁls"’bé"“:‘“”
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ITR - Informagdes Trimestrais - 3110342013 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIDS

Notas Explicativas
WTorre PIC Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A.

Motas explicativas ds informagdes trimestrais

Trimestre findo em 31 de margo de 2013

fEm mithares de Reaix)

i,

ifi.

Estio classificadas peste grupo as operagies de caixa e equivalentes de cuxa, os quas
incluem as aplicagies financeiras mantidas para administragdo do caiva cormenie da
Companhia, Os valores contabilizados estdo registrodos pelo seu valor justo, os guais s3o
cquival cntes ao custo atalizado ¢ aproximam-se dos valores esperados de realizacio,

Empresiimaos e recebiveis

O demais atives financeiros incluem arrendamentos a receber, contratos de mutuos ¢
demais reccbiveis, os quais estio classificados como empréstimos g recehivens,

Passivos financeiros registrados ao custo amorizodo

Empréstimos e financiamentos, instrumentos de divida ¢ owiras obngagdes a pagar estiio
classificados e registrados ao custo amortizada,

i, Determinagdeo do vafor fusto dos invirumentos financeiros

A Companhia divelga zeus ativos e passivos financeiros a valor juste, com base nos
pronunciamentos contdbeis pertinentes que definem valor justo, 0% gquars se referam o
conceitos de avaliagho ¢ requerimentos de divulgagtes sobre o valor justo,

Especificamente quante & divulgagdo, a Companhia aplica os requerimentos de
hierarguizagdo, que envalve os scguintes aspecios:

= Diefinigio do valor justo € a quantin pela qual um ativa podera ser trocado, ou um
passive liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a isso em transagio sem
favorecimento;

= Higrarquizagiio em 3 niveis para a mensuragdo do walor juste, de acordo com inputs
observiveis para a valorizagdo de um ative ou passive na daia de sua mensuragio.

A valorizagiio erm 3 niveis de hierarquia para a mensuragdo do valor jusio ¢ baseada nos
inputs observaveis ¢ nio observaveis. Inpuis observaveis reffetemn dodos de mercado
obtidos de fontes independentes, engquanto inguts nie ohserviveis refletem as premissas
di mercado da Companhia. Esses dois tipos de inputs criam a hierarquia de valor justo
apresentada o seguir;

« Mivel | - Pregos cotados para instmementos idénticos em mercados ativos;

Werslo 1

]

| i
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Notas Explicativas

WTorre PIC Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A.

MNotas explicativas as informagoes trimestrais

Trimestre findo em 31 de margo de 2013

(Ewr milherres de Reaish

¢ Mivel 2 = Pregos cotados em mercados olivos para instrumentos similares, pregos
eodmdos para instrumentos dénticos ou similares em mercados ndo ativos e modeles de
avaliaghio para os quais inputs sio observaveis; ¢

« Mivel 3 = Instrumentos cujos inputs significantes nio s&o observavels,

A composiclo abaixe demonsira os ativos financeiros da companhia, a classificagio
reral desses instrumentos em conformidade com a hierarguia de valorizagio.

Desericie Nivelda | o or2013 | Deznonz
lle rarquia
Adivos
Ativos fmancemos;
Apkeaches em Fundo de Investimenio 1 175 482
Tetal mensurado pele valor jsto por meio do Resukado 175 451

O investimentos em ativos financeiros nas modalidades de fundo de investimentos sio,
classificados no Mivel 2, pois a forma de valorizagdo a valor jusio ocome através da
cotagdo de pregos de instrumentos financeiros similares em mercadios ativos,

12 Outras informagdics

i Partes relacionoday

O saldo em aberto trata-se do mdiue com acionista, O contrsts de mdies no possel garentias
recebidas, Sobre 22 contrato ndo incidiram encargos financeiros e o vencimento esta
previsto para 31 de dezembro de 24013,

0 walor justo dos miteos a receber a taxas de mercado € de RE 1.405 em 31 de Margo de
2013, O método para mensurogio do valor justo dos contratos de midiwos considera as

premissas de ciloulo de instriementos financeiros com a taxa média da SELIC.

b, Provisde para contingéncias f

A Companhia nio possui qualguer proviso para demandas judiciais, tendo em vista que, IV’ I.
com base em seus assessores legais, ndo hd contingéncias judiciais com avalingio de nizco de o

ASSHADD p:i;,&{rm

13 .
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Motas Explicativas
WTorre PIC Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A.

Motas explicativas ds informagdes trimestrais

Trimestre findo em 31 de mareo de 203

(Em milhares de Reais)
perda provavel - passivel de provisio, ou perda possivel — passivel de divalgagio.

[ SeEHros

A companhia tem os dirgitos creditérios sobre o imdvel gue esta arrendada para a locatdria
Volkswagen do Brasil, onde por meto de clavsulas contratuais, especificadas no contrato de
locagdo entre a arrendadora ¢ a arrendatirio, o empreendimento esti otalmente segurado
pelo arrendatirio tendo a locadora come beneliciana, sendo que a cobertura corresponde:

Projetos Incéndio / Raio / Vendaval | Vencimento
Volkswagen - PICSAudi 165.839) 3111272013

A Administragio da companhia julgou as importincias sepuradas ¢ os prazos de vigenca
suficicnies para cobrir possivels sinistros.

A ezcolha dos rscos, respectivas coberuras, suficiéncia da cobertura e verificagio das

apdlices, nio fazem parte do escopo dos trabalhos de nossos auditores.
L]
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ITR - Infesmagbes Trimesirais - 31/03/2013 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS VersBo 1

Pareceres e Declaragoes [ Relatorio da Revisdo Especial - Sem Ressalva
RELATORIO SOBRE A REVISAD DE INFORMAGDES TRIMESTRAIS

Aps Administradores @ Aclonistas da
WTORRE PIC SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS 5 4

Introducio

Revisamog as mformacdes condbaeis miermediaries da WTORRE PIC SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS 5.4
caontidas no Formulano de Informagdes Trimesirals - ITR referents ao frimestre findo em 31 de marco da 2013, que compreendem o
Calanco patnmonal em reais & as fespectvas demonstractes do resuitado. das mutacdes do patimadnio liguido e dos fluxos de caixa
para o imestre findo nessa data, incluindo o resums das prndipais poliicas contdbeis e as demais notas explicativas

A adrminigiracas & responsdvel pala elaboragao das informagdes contabeis intermedidrias de acordo com o pronunciamentsa teonicn
CPC 21, assim como pela apresentacho dessas informaches de forma condizente com as nomas expedidas pela Comissdo de
Valores Mobiidrios. aplicdveis 8 elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabiidade & a de expressar uma
conciusdo sobre essas informacdes contabers intermedidras com base em nossa revisao.

Alcance da rewisio

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internamonais de revisio de informacdes intermedidrias (MBC TR
2410 — Rewisdo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Audilor da Entidade a ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the independent Auddor of the Entity, respectivamente). Uma revisio de informacdes intermedidrias consiste
na realizacho de indagaches, prindipalmente 25 pessoas responsavels pelos assunles financeires e contdbeis 8 na aplicacao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséio & significativamente menar do que o de
ura auddoria conduzida de acordo com 8s normas de auditona e, consegquentemente, ndo Nos permitiu obier seguranca de que
tomamos conhecmento de todos 05 assunios significativos gue poderiam ser identficados em wma auditoria, Porants, ndo
ENDTERSAMOS UME opinidd de auditona.

Conclus&o sobre Bs informagdes mlerrmedibrias

Com base em nossa revisdo, nao tlemos canheaments de nenhum fato que nos lave a acreditar que as informactes confabes
intermedianas induidas nas informagbes nmestrais acima referidas ndo estio elaboradas, em todos os aspectos relevantes. de
atordo com o CPC 21 aplicavel a elaboragéo das Informagfes Trimestrais - ITR, e apresentzdas de forma condizente oom as normas
expedidas pela Comissdo de Valares Mabilidrios

Outros assuntos

Demonstraghes intermaduinas do valor adicionado

Revisamos, também, as demonsiragdes intermedianias do valor adicionads, referentes o trimestre finde em 21 de marco de 2013,
Cuja apresentacio nas informaches infermediirias 4 reguerida de acordo com as nomas expedidas pela Comissdo de Valones

Mobiliarics apliciveis a elaboragao de Informaghes Trimestrais - ITR e considerada informacdo suplementar pefas IFR'S, que n&o
FECRMEEm @ apre o0 da DA, Essas demonsiragbes foram submetidas acs mesmos procedimentos de revisdo descornitos
aniericrmente &, com £ NOS5a revisdo, ndo temos conhecimento de menhum falo que nos lave 3 acreditar que ndio estio

adeqguadaments gla , Bff 10d0s of seus aspeclos relevantes, em relacio 3% informaiies condabeis miermedianas tomadas em

conjunta. |

Sdo Paolo, 15/de
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