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Dados da Empresa /| Composicao do Capital

Nimero de Agbes Trimestre Atual

{Unidades) 30312015

Do Capital integralizado £
Ordinarias 50306

Praferenciais 10

Total 59406

Em Tesouraria

Ordinarias

Preferenciais

Total
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ITR - InformagBes Trimestrais - 31/03/2015 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Wersao ;1

(Reais Mil)
Codigoda Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 3110372015 3122014
1 Alivo Total T 254837 254 922
1.01 Ativo Circulante 41.269 42 458
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 16 T80
1.01.06 Tributos a Recuperar 400 1.666
1.01.06.01  Tributos Correntes a Recuperar 400 1.666
1.01.08 Outres Ativos Circulantes 40.853 40.012
1.01.08.03  Outros 40.853 40.012
1.01.08.03.01 Direitos Creditorios 40.853 40.012
1.02 Ativo Nao Circulante 213.568 212.464
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 213.568 212 464
1.0201.06  Tributos Diferidos 1.186 977
1.02.01.06.01 Imposto de Renda & Contribuigio Social Diferidos 1.186 a77
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas Q623 5842
1.02.01.08.01 Créditos com Coligadas 9623 8.842
1.02.01.09 Outros Ativos M3o Circulantes 202759 202645
1.02.01.09.03 Direitos Creditorios 202 759 202 645
ASSINADO FICAGAD
7
LCC Auditores indepandentss
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS Versdo : 1

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigeda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 322014
2 Passivo Total T 254837 254 922
201 Passivo Circulante 19.827 20225
2.01.02 Fornecedores 42 0
2.01.02.01 Fomecedores Nacionais 42 0
2.01.03 Qbrigaches Fiscais 404 1.232
201.03.01 Obrigacbes Fiscais Federais 404 1.232
2.01.03.01.01 Imposto de Renda & Contribuicio Social a3 Pagar 404 1.232
2.01.04 Empréstimos e Financiamenios 19,372 18.623
2.0.04.01 Empréstimos e Financiamentos 19.372 18.623
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 19.372 18.623
2.01.05 Outras Obrigagbes 9 370
201.0502  Outros g 370
2.01.05.02.04 Adiantamentos de Clientes 1 370
2.02 Passivo Mao Circulanis 230.599 231.292
2.02.01 Empréstimos & Financiamentos 230.599 231.292
2.02.01.0 Empréstimos & Financiamentos 230.599 231.292
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 230.599 231,292
2.03 Patriméanio Liguido 4411 3.405
2.03.0m Capital Social Realizado 59 59
2.03.04 Reservas de Lucros 3.346 3.346
2.03.04.01 Reserva Legal 12 12
2030408  Dividendo Adicional Propasto 333 3.334
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 1.006 0

ASSINADD IDENHFICAGAD

s
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ITR - InformagBes Trimestrais - 31/03/2015 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Wersdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 & 3170372015 0170172014 3 3170372014

3.04 Despesas/Receitas Operacionais -101 -238
3.04.02 Despesas Gerais & Administrativas -75 -165
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -26 -73
305 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -101 -238
3.06 Resultado Financeiro 1.627 16
3.06.01 Receitas Financeiras 11.627 12.272
3.06.02 Despesas Financeiras -10.000 -12.256
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 1.526 222
3.08 Imposto de Renda e ContribuicSo Social sobre o Lucro -520 75
3.08.01 Corrente -362 0
3.08.02 Diferido -158 5
3.09 Resultado Liquido das Operagbes Continuadas 1.006 -147
3.1 Lucro/Prejuizo do Periodo 1.006 147
3.29 Lucro por Agio - (Reais / Acio)

|

I

|

|

ASSINADO NTIFICAGAD
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2015 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Cédigoda  Descrigio da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014

4.0 Lucro Liquido do Periodo 1.006 -147

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 1.006 -147

ASSI IDENTIFICAGAD
-

LCC Auditores Indegendentes
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ITR - InformagBes Trimestrais - 31/03/2015 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2015 & 310372015 01/01/2014 4 31/0372014
6.01 Caixa Liguido Atividades Operacionais 9.089 7416
6.01.0 Caixa Gerado nas Operacies -552 -233
6.01.01.01 Lucro do Periodo 1.006 =147
6.01.01.02 Provis@o de Juros e Encargos 9 880 12147
6.01.01.03 Juros Provisionados sobre direilo creditdrio Op. -11.625 -12.264
6.01.01.04 Apropriagio de Pagamentos Operacionais Passados 29 106
6.01.01.05 Imposto Diferido 158 -5
6.01.02 Variaches nos Alives e Passivos 9.641 7.649
6.01.02.01 Contrato de matuo -T81 -2.158
6.01.0203  Direitos Creditorios 10.670 9.880
6.01.02.04  Créditos Fiscais B899 g
6.01.02.05 Fomecedores 42 4
6.01.02.06 Obrigaches Fiscais 528 -108
6.01.02.07 Adiantamento de Clientes -361 0
6.03 Caixa Liguido Atividades de Financiamentio -0.853 -9.018
6.03.01 Liquidagtes de CRI's -5.238 -B.586
5.03.02 Juros Pagos CRI's 4615 32
65.05 Aumento (Reducio) de Caixa e Equivalentes -764 -1.602
6.05.01 Saldo Inical de Caixa e Equivalentes TBO 1.800
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 16 188

ASSINADG PABA IDENTIFICAGAO

-+

-
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PAGINA: 6 de 28



g2 9P L WNIDYd

sajuspusdapy SSIYPY 91
- -
QYO LNETH YiYd OOYNISSY

LLF'F il OFEt i ] ES BIBU] SCPES 08
T a ank V] a 1] Opojiag op opink)q oo MrE0S
oot L] andL 1] ] ] |Eje) BjuBBUEIgy opE) sy 505
GO [i] FELE Zh a (7] s0pEjsnly S|EiaU] SopES EOS
S0PE ] TEE'E Fad | a G5 S[EQU] sopes 105
BUEINOED] Wi se0dy

sajuaburigy SRR Ny & aepefioing segddo opez||2iBaju) BLaD

appihig ajuowined BOPENSAY SOIN0 SOFIN[El NO 804207 QUM B SEAIBEEY ‘lejdeD ap BRAJAEEY |#jaeg (wydeg ejuog ep opbiosag  ep ofippo

(W sieey)

G1L0Z/SO/LE © §L0Z/1L0/L0 - 1dING / opInbT ojuguiliied op sagdejny sep oedelsuowa( / sienpiaipu] s4d

| ogsiEh, SOIMYINBONI SOLIAZYD 30 O3S Old IUHOLM - SLOZ/E/LE - Slensawul) saodeuoul - ¥ 1|




92 9P 7 WMDY d

saluepUadonU| SXENY 3

Bl- v} Ll Tk ] -5 SEUl] S0RES LG
Pl C ¥ ] 1] Q opolagd o cRnbi oo Wrens
-l ¥ vk 1] 0 +] 0 L euebuesgy opeynzay S05
G0Z 4~ 5 BOE |- ] 0 1] sopuaplalg S0FDE
2024+ 0 B0z 1 0 0 0 BO9GS $0eD |EieD Bp seplesuel ] FO'E
24T 0 BOE | [ 0 6% SOPRIENlY SIRDIU| SORIES £0'%
LiTL 0 BOE' | ol 0 65 §le|au) sopes Log
BuUEINoEe | We saody

sajUafuRIgY SOPB[ALLRSY o aepefiloing seoddo opezelagu) Buagy

opnk HUSLEY SOPE)NEEY SONN0 s0zENfalg No SouanT 010N &p SEAIBEEY ‘leyde 8p SEAIEEEY [ejoog endey ey ep opdusseg  Ep ofijpon

| OERIEA

(1A sieay)

¥10Z/€0/LE € PLOZ/L0/LO - 1dINQ / OpInbIT cluQuiljed op segdeniy sep ogdeljsuowiaq / sienplaipu) s4Q

SOMYITIZ0OW SOLIATHD 30 038 DId IUHOLM - GLOZ/E0/LE - S[BASaW|I| SSQIBLLOU| - ¥ 1|




ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS

DFs Individuais / Demonstracao do Valor Adicionado

Versao 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigio da Conta Acumulade do Atual Acumulado do Exerciclio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 & 3170372015 01/01/2014 a 3170372014
7.0z Insumos Adquindos de Terceiros 132 -328
7.02.04 Cutros -132 -328
7020401  Servigos Prestados Tercairos -5 -10
7.02.04.02 COutras Despesas Operacionais -60 -1149
7.02.04.03 Despesas com Emissdo de Tilulos =24 =106
7.02.04.04 Comissdes & Despesas Bancarias -38 -83
7.03 Valor Adicionado Bruto -132 -328
T.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -132 -328
7.06 Vir Adicionado Recebide em Transferéncia 11.623 12.310
7T.06.03 Outros 11.623 12.310
7.06.03.01 Juros sobre aplicagies financeiras 2 19
7.06.03.02  Vanacio Monetaria Ativa 0 27
7.06.03.03 Remuneragdo sobre direitos creditorios 11.625 12.264
7.06.0304  Receitas & Despesas Diversas -1 0
T.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 11491 11.962
T.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 11.491 11.982
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuiches 04 -34
7.08.03 Remuneracio de Capitais de Terceiros 9.881 12,163
7.08.03.01 Juros 9.881 12163
7.08.04 Remuneracio de Capitais Proprios 1.006 -147
T7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 1.006 -147
ASSINADO P NTIFICAGAD

o

LCC Suditores Independantes

PAGINA: 9 de 28



ITR - Informagtes Trimestrais - 31/03/2015 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS Versdo : 1

Comentario do Desempenho

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Prezados Acionistas:

A administracdo da Real Al PIC Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A divulga o
relatorioc da administracdo e as informacbes trimestrais com o relatéric dos auditores
independentes, referente ao trimestre findo 31 de marge de 2015, As informaghes
trimestrais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
emanadas da Lei das Sociedades por Acgles - Lei n® 6.404/76 alteradas pela Lei n®
11.638/07 & pela Lei n® 11.941/09, nos pronunciamentos, orientacfes e instrugbes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC), deliberados pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC), referidos como {BR GAAP) e instrugbes emitidas pela
Comissdo de Valores Mobilidrics. O relatdrio deve ser lido em conjunto com as informacbes

contabeis da Companhia e respectivas notas explicativas.
Conforme estatuto social da Companhia, a mesma tem como objeto social:

a. Securitizacdo dos créditos imobilidrios oriundos ouw relacionados ao Contrato de
Comodato Modal firmado em 22 de maio de 1998 com a Volkswaagen do Brasil Ltda.

b. Emissdc e colocacdo, no mercade financeiro, de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios {CRI), debéntures ou quaisquer outros titulos de crédito ou wvalores
mobiliarios lastreados no crédito imobiliarios indicados na alinea (a) acima;

c. Realizag8o de negocios e prestacdo de servigos relacionados a securitizacdo de
créditos imobiliarios em guestdo.

Direitos Creditdrios e Certificados de Recebiveis Imobilidrios
0Os direitos creditorios e os Certificados de Recebiveis Imobiliarios sdo indexados pelo IGP-

M. Mo 12 trimestre de 20153, o indexador apresentou uma variagdo acumulada de 2,03%
(2,55% em 2014).

— e, N er s = — —ii — e —

TGP -0 - VariscRa Acucmulada
Evolucdao IGP-M - Taxas Mensais

| 2,55% 2,03%
| oo e
| 12 Tri 2014 12 Tri 2015
1 1
| OO : 1,67%

1,508

1.00% 0,76% 0,98%

—_— 0,38%

0,503 0,48% — -
| 0,00 0,2/%
| Janeiro Fevereiro Margo

—01 —0S

I
LEC Audfiones Independaniss
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ITR - Informagtes Trimestrais - 31/03/2015 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS Versao : 1

Comentario do Desempenho

Mensalmente foram recebidos, nos vencimentos, os direitos creditdrios e também

liguidados nos vencimentos as parcelas dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios,

Recursos Humanos

A companhia ndo tem funcionarios e, consequentamente, ndo apresenta gastos e encargos
nessa rubrica.
& administragdo da companhia € exercida pela diretoria na forma da Lei e Estatute Social g,

conforme AGO realizada em 21 de Margo de 2014, os mesmos ndo recebem remuneracao.
Pesguisas e desenvolvimento

A companhia ndo realizou e ndo tem planos de investimentos futuros em pesquisa e
desenvolvimento de novos produtos e servigos, bem como de modificar gfou incrementar suas
operaghes para 2015,

Resultados

& Companhia promove a distribuic3o dos resultados apurados no encerramento do exercicio,
ohedecendo as determinacfes contidas na Lei 6.404/76 e sdo distribuidos conforme artigo 31
do seu estatuto, ou seja, do resultado apurado serdo deduzidos os prejuizos acumulados e a
provisdo do imposto de renda e distribuidos da seguinte forma: i) 5% para constituigao de
reserva legal, até gque ndo atinja 20% do capital social; i) 0,001 % do saldo ajustado na
forma do artigo 202 da Lei 6.404/76 destinado ao pagamento do dividendo minimo obrigatério
e: iii} sempre gque o montante do lucro a realizar ultrapassar o dividendo minimo obrigatério,
conforme disposto na letra %ii”, acima, a parcela excedente serd destinada a reserva de lucros
a realizar, cuja destinacio devera ser ratificada pelos acionistas na Assembleia Geral Ordinaria
subsegquente; iv) o salde, se houver, apds as destinagbes supra, tera o destino que lhe for
dado pela Assembleia Geral.

Conselho de administracdo:

Estd composto por: Walter Torre Junior, Paulo Remy Gillet Neto e Nilton Bertuchi, todos com

mandatos vigentes até 15 de novembro de 2014.

Diretoria Administrativa:

Esta composta por: Francisco Geraldo Cagador e Nilton Bertuchi, ambos com mandatos
vigentes até 14 de janeiro de 2017,

9 ASSINADO ENTIFICAGAD
-
LCC Alidhores Independantes
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ITR - Informagbes Trimestrais - 31/03/2015 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS Versao [

Comentario do Desempenho

Auditores independentes

De acordo com a Instrugdo CWVM n. 381, de 14 de janeiro de 2003, a administragdo ndo
contratou outros servigos com a empresa de auditoria externa LCC Auditores Independentes,

a qual & responsavel pelo exame das informagbes da Companhia.

A politica da companhia, quanto a ndo contratacdo de servicos ndo relacionados & auditoria,

estd embasada em principios que preservam a independéncia do auditor.

O contrato foi renovado em 09 de dezembro de 2014, para emissao de uma opinido sobre as
DemonstracBes Financeiras para o exercicio a findar-se em 2015 e a revisdo das Informactes
Trimestrais (ITR).

Declaracdo da Diretoria

Em observancia as disposicBes constantes da Instrugdo CWM n® 480/09, a diretoria declara

que discutiu, reviu & concordou com as opinibes expressas no relatorio dos auditores
independentes € com as informaces trimestrais relativas a 31 de marco de 2015.

Sao Paulo, 24 de Abril de 2015.

Lid
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ITR - Informagihes Trimestrais - 31/03/2015 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS Versio 1

Motas Explicativas

Real Al PIC Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
Exercicios findos em 31 de Marco de 2015

{Em milhares de Reais)

1 Contexto operacional

Real Al PIC Securitizadora de Créditos Imobilidrios S.A. {a "Companhia”™) ¢ uma sociedade
anfnima com registro na Comiss3o de Valores Mobilidgrios — CWM e domiciliada no Brasil. Ma
Avenida Dr. Chucri Zaidan, n® 920, 16% andar, conjunto 161, sala 78, Market Place Tower I
Vila Cordeiro, S3o Paulo-SP, CEP 04583-904. A Companhia tem como objeto:

a. Securitizacdo dos créditos imobiliarios oriundos ou relacionados ao Contrato de Comodato
Maodal ("Contrato de Comodatoe”) firmado em 22 de maio de 1998, com a Volkswagen do
Brasil Ltda;

b. Emissdo e colocag3o, no mercado financeiro, de Certificados de Recebiveis Imobilidrios -
CRIs, debéntures ou quaisquer outros titulos de crédito ou valores mobilidrios lastreados
nos créditos imobilidrios e;

¢. Realizacdo de negdcios e prestagdo de servigos relacionados a securitizacdo de créditos
imobiliarios.

2 Base de preparacao das Informagbes Trimestrais

As informaghes trimestrais forarm preparadas com base na Lei n® 11.638/07 e Lei
11.841/09 e nos Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientagbes emitidos pelo CPC e

deliberados pela Comiss3o de Valores Mobiliarios, aplicaveis a Companhia.

As informaches trimestrais foram aprovadas pela diretoria da companhia em 24 de Abril
de 2015 considerando os eventos subsequentes ocorridos até esta data, que tiveram

efeito sobre estas informacgies financeiras.
ad. Base de mensuragdo

As informacbes trimestrais foram preparadas com base no custo histdrico com excecao ’]

das aplicaces financeiras, as quais forarm mensuradas pelo valor justo. [

Asbinalo P IFICACAD

o AT

LN Mfditeres Independantes
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ITR - InformagBes Trimestrais - 31/03/2015 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS

Notas Explicativas

Real Al PIC Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A.

Notas explicativas as Informag¢des Trimestrais
Exercicios findos em 31 de Marco de 2015

{Em milhares de Reais)

Moeda funcional e moeda de apresentacio

A moeda funcional, para a preparacdo ¢ a apresentacdo das informacbes trimestrais da
Companhia, & o Real, apresentadas em Reais mil & arredondadas para o milhar mais
proximo, exceto gquando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacac das informactes trimestrais, de acordo com as normas CPC, exige que a
Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de
politicas contabeis e os valores reportades de ativos, passivos, receitas e despesas.
Consequentemente os resultados reais, poderdo divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas, bem como as provisbes, s3o revistas de uma maneira continua,
Revisbes com relac3o As estimativas contabeis s3o0 reconhecidas no periodo em que as

estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

3  Principais praticas contabeis

As praticas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os

exercicios apresentados nessas informacges trimestrais.

i

Resultado

Os resultados s3o registrados pelo regime de competéncia. As receitas financeiras
abrangem principalmente os juros e variagbes monetdrias sobre os direitos creditorios,
sendo reconhecidos integralmente no resultado, através do método dos juros efetivos. As
despesas financeiras correspondem a juros e variagbes monetarias incidentes sobre os

certificados de recebiveis imaobiliarios (CRI's).
Caixa e equivalentes de caixa

Messa rubrica incluimos: saldo em espécie, conta corrente banciria e aplicacbes

financeiras resgataveis a qualguer prazo e com risco insignificante de alteragdo de seu

a4 ASBIHALAD P,

Wersao : 1
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ITR - Informacoes Trimestrais - 31/03/2015 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS Versao 1
Notas Explicativas

Real Al PIC Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
Exercicios findos em 31 de Marco de 2015

{Em milthares de Reais)

valor de mercado. As aplicacbes financeiras sdo registradas ao valor justo por meio do
resultado que se equipara ac wvalor de custo, acrescido dos rendimentos

proporcionalmente auferidos até as datas de encerramento dos periodos.

¢. Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranca. Um passivo € reconhecido no balango patrimonial guando a
Companhia possui uma obrigagdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provével que um recurso econdmico seja requerido para liquidd-lo. Sao
acrescidos, quando aplicdvel, os correspondentes encargos e variaches monetdrias ou
cambiais incorridos. As provisbes saoc registradas tendoe como base as melhores

estimativas do risco envolvido.

d. Imposto de renda e contribuicio social corrente.

As despesas fiscais do periodo compreendem o imposto de renda e a contribuicao social e
s3o reconhecidos nas demonstractes do resultado. Os cdlculos s3o feitos com base nas
leis tributarias promulgadas, na data do balango. A administracao avalia juntamente com
seus consultores juridicos, periodicamente, as posigbes assumidas pela Companhia nas
declaractes fiscais com relagdo as situactes em que a regulamentagao fiscal aplicavel da
margem a interpretacbes. Estabelece provisties, quando apropriado, com base nos

valores que deverao ser pagos as autoridades fiscais conforme seus assessores extemos.

O imposto diferido € reconhecido, quando aplicavel, com  relagdo as diferencas
termnporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os
correspondentes valores usados para fins de tributagdo. O imposto diferido ¢ mensurado
pelas aliguotas que se espera serem aplicadas as diferengas temporarias quando elas
revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas até

a data de apresentacdo das informacdes trimestrais.

¢.  Imstrumentos financeiros

(]
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Notas Explicativas

Real AI PIC Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A.

Notas explicativas as Informag¢des Trimestrais
Exercicios findos em 31 de Marco de 2015

(Em milhares de Recis)

Instrurmentos  financeiros ndo  derivativos  incluem  aplicactes  financeiras, direitos
creditdrios e outros recebiveis, caixa e equivalentes de caixa, certificados de recebiveis
imobiliarios cutras dividas,

S3o reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido, para instrumentos que ndo
sejamn reconhecidos pelo valor justo através do resultado, quaisquer custos de transagao
diretamente atribuiveis. Atualmente, exceto pelo caixa e aplicagbes financeiras que s3o
avaliados pelo valor justo por meio do resultado, os demais ativos financeiros gue a
Companhia possui sdo os instrumentos financeiros classificados como empréstimos e
recebiveis. Os passivos financeiros gque incluem os instrumentos de divida e contas a

pagar sao avaliados ao custo amortizado.
el Ativos financeiros ndo derivativos
i Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resuftado

Um ativo financeiro € classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociacdo e seja designade como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio
do resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e toma decistes de compra e
vendas baseadas em seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos
documentada e a estratégia de investimentos da Companhia. Os custos da transacdo,
apds o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado como incorridos. Ativos
financeiros registrados pelo valor justo e mudangas no valor justo desses ativos sdo

reconbecidas no resultado do exercicio.
ii. Empréstimos e recebivels

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculdveis
que nio sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transacSo atribuiveis. Apds o©
reconhecimento  inicial, os empréstimos e recebiveis s3o0 medidos pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por

reducdo ao valor recuperavel.

4 ASSINADG) ENTIFICAGAQ

-

LCT Aufiitores Independentes

PAGINA: 16 de 28



ITR - Informagbes Trimestrais - 31/03/2015 - WTORRE PIC SEC DE CREDITOS IMOBILIARIOS Versdo : 1

Motas Explicativas
Real Al PIC Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
Exercicios findos em 31 de Marco de 2015

(Em milthares de Reais)

e2 PFassivos financeiros ndo derivativas
i, Passivos financeiros registrados ao custo amortizado

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados
inicialmente na data em gue sdo originados. Todos os outros passivos financeiros sdo
reconhecidos na data de negociacdo na qual a Companhia se torna uma parte das
disposigies contratuais do instrumento. Tais passives financeiros sdo reconhecidos
pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apds o
reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sao medidos pelo custo amortizado
através do métode dos juros efetivos.

ii. Custo de transagdo,

Para possibilitar a colocac@o dos Certificados de Recebiveis Imobilirios no mercado,
foram necessarios determinados gastos, que envolveram a contratacdo de uma
instituicdo para coordenar o processo de divulgac3o ¢ captacdc de recursos.  Esses
gastos estdo registrados em conta redutora dos CRI (passive circulantc ¢ ndo
circulante) e apropriados ao resultado em fungdo da fluéncia do prazo, com base no
metodo do custo amortizado, considerando-se a taxa interna de retorno da operacao.

4 Caixa e equivalentes de caixa

O saldo esta representado por:

Descricao Mar/2015 Dez/2014
Aplicacoes em Fundos de Investimentos & 355
Depositos Bancarios e outros 16 425
Saldo - 16 780

5 Direitos creditorios

S3o formados pelo valor presente do fluxo dos direitos creditérios relativos aos recebiveis com
a Volkswagen do Brasil Ltda., referente aos galpies localizados no Municipio de-S3o José dos

Pinhais — PR, a findar em maio de 2024.
5 ASSIMADO P
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Motas Explicativas

Real Al PIC Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A.

Notas explicativas as Informacées Trimestrais
Exercicios findos em 31 de Marco de 2015

{Em milhares de Reais)

A taxa de desconto utilizada foi de 12,50% ao ano e os juros sdo reconhecidos no resultado
mensalmente. 05 direitos s3o atualizados pelo IGP-M/FGV. O saldo dos recebiveis em 31 de
Marco de 2015 totaliza R$ 243.612 (R$ 242.657 - Dez/f2014). Os saldos lastreiam os 9 anos e

3 meses de margo de 2015 a maio de 2024 da 22 emiss3o de CRI'S.

A indenizacao anual, por eventual residuo inflacionario verificado no periodo, serd apurada
mensaliments pelo indice contratual IGP-M (FGV) venciveis anualmente. As liquidacies, apos

vencimentos, incidirdo juros moratérios de 1% ao més e multa de 5%.

Descrigio Mar/2015 Dez/ 2014
: ENcargos Vencimento | .. Nio z Néo

Credor Descricdo it i b Tttt Circulante Erata Total | Circulante Slrcidants Total
Vndl;mﬁ‘_if:n 20 errissdo  |IGP-M - 12.5% a.a. 0524 A0.BLS 202059 M3612 AGOLY i e4S)  M2eLs
Total 40.853 202.759| 243.612 40.012 | 202.645| 242.657
As parcelas dos direitos creditdrios tém o seguinte cronograma de recebimento:

Vencimento 2015 2016 2017 2018 2019 | 2020 em diante Total
Circulante 31.045 5.808 = = = - 40.853
Mao cirlulante 27.746 33.381 25.672 26.375 B5.585 | 202.759

6 Créditos fiscais e impostos diferidos

Em 31 de Margco de 2015 o saldo dos prejuizos fiscais e base negativa da contribuigio social &
de RS 3.953 (R$ 4.418 — Dez/2014). Sobre esse saldo foi constituido créditos fiscais pela
aliguota de 34%.

Mar/2015 Dez/2014
CSLL IRFJ | Outros | Total CSLL IRPJ Qutros | Total
Impostos diferido s/ prejuizos fiscais 356 988 - - 1.344 3588 1904 - 1.502
Creditos fiscais B4 175 3 242 301 317 23 1.141
Total 420 1.163 3 1.586 G99 1.921 23 2643
Circulants 400 1.666

Mio circulante 1.186 977

As premissas para constituicdo desses créditos consideraram o histdrico de lucro fiscal

LEC fuditores Independentas
|
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Notas Explicativas

Real Al PIC Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
Exercicios findos em 31 de Marco de 2015

{Em milhares de Reais)

auferido e a sua continuidade nos proximos exercicios. A Administragio entende que, os

lucros fiscais serfo auferidos pelos resultados financeiros da Companhia.

7 Certificados de recebiveis imobiliarios — CRI's

2 Ermnissao:

Em 03 de margo de 2008, houve a 2° emissdo com a emissdo de 90 (nowventa) Certificados
de Recebiveis Imobilidrios (CRI's) nominativos e escriturais, com subscricGo plblica e série
unica, perfazendo um total de R$ 101.922. A captacdo dos recursos ocorreu em 18 de abril de
2008,

A Companhia nomeou como agente fiducidrio a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Imobiliarios S.A (29 emissdo), conforme Ata Assembleia Geral de Titulares datado 06 de
cetembro de 2011,

Os Certificados de Recebiveis Imobiliarios estdo lastreados até o Gltimo vencimento que sera
em 17 de junho de 2024 pelos direitos creditdrios conforme mencionado na Nota Explicativa
ne 5.

O saldo & corrigide anualmente e apropriado mensalmente na contabilidade a partir da data
de emissdo, pela variagdo percentual acumulada do IGP-M, divulgados pela Fundacio Getulio

Vargas. Sao conferidos juros, calculados a partir da data de emissdo, de 9,20% a.a.

Os administradores da Companhia, ndo constituiram garantias para o CRI da 22 Emissdo. No
entanto, conforme ja exposto no prospecto a Emissora instituird regime fiduciaric sobre os

Créditos que lastreiam a Emissdo.

Mo quadro abaixo, resumimos os principais dados das emissfes e cronograma de pagamentos

do CRIs que juntamente com a leitura dos fluxos de recebimentos dos direitos creditorios

{ME 5), demonstram que serdo suficientes nas liquidagies.

7 ASS ENTIFICAGAD
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Real Al PIC Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
Exercicios findos em 31 de Marco de 2015

(Em milthares de Reais)

a) Quadro resumo da emissao:

- . Mar/2015 Dez/2014
Enear gua Duts cdu Prazimo Ema
Deseriche | Eminade | @ oncsiros 2. | omissss | vencimento | Yencmanto = e

Clreulate __be Totnl Chrculanta Carculants Total
Fnk - PR o 92% +GRM | DM0E00E | TS | IToeR Wil mess | 251097 wran] oz | s

CETER ST 4T nT :
LTrnsngae 1117y (e 11.068] AT iy (iaes)
Ealda TITE I30.558 249.971 12623 IFL2Z | 085

b) Cronograma de pagamentos:
Ano 2015 2016 2017 2018 2019 | 2020 em diante Custe d_e- Total
Transacao

Circulante 14.479 5.010 - = {117) 19.372
Nio cirlulante 4 15.116 22.036 24,117 26.081 144,198 {45} 230.599

8  Patrimdnio Liquido

O capital social subscrito e integralizado € de R$ 59 (Cinguenta e nove mil) e estd
representado por 59.396 agbes ordinarias e 10 agbes preferenciais, todas nominativas, e sem

valor nominal. Nao ha conforme seu estatuto social, limite para aumento de capital.

A e de Qtde. de acgdes

Acionista Participagao S unsdudie
Real Ativos Imobiliarios Participagtes Ltda 99,95% 50.396
Outros 0,02% 10
58406

A Companhia ndo registrou em estatuto social plano de opgdo de compra de agoes a
administradores, empregados ou pessoas naturais que lhe prestem servicos, ou a
administradores, empregados ou pessoas naturais que prestem servigos as empresas sob seu

controle.

Em 31 de dezembro de 2014, a companhia destinou os lucros auferidos para dividendos
adicionais propostos, cuja aprovac3o para distribuicdo serd deliberada pelos administradores

da companhia em 2015.

8 ASSINADO P4 NTIFICAGAD
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Real Al PIC Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

Exercicios findos em 31 de Marco de 2015

{Em milhares de Reais)

9 Obrigacdes Fiscais

Descricio Mar2015 Der2014
Itz e Cofins sobre receita financeira 29 19
IRPJ & C5LL sobre o lucro (a) 363 1.202
Cutros 12 11
Total 404 1.232

Versao ;1

o  Reconciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social

Descricio Mar/l5 Mar/l4
Resultado antes do mposto de renda e contribuigdo social 1.526 (222)
(+} Adicdes permanentes 22 -
Base fiscal IRPJ & CSLL 1.548 (222)
(-} Compensagdo de prejuizos fiscais / base negativa (464) -
Base fiscal gjustada IRPJ e CSLL 1.084 (222)
Imposto de renda {265) -
Contribuicdo social sflucro liquido {97} =
Impostos correntes (362} =

Despesas administrativas

Por disposicdo estatutaria, a Companhia ndo contratou e ndo contratara funciondrios, sendo

todos os servigos necessarios ao seu bom funcionamento prestades pelos administradores ou

por empresas especializadas terceirizadas.

Descrigio Mar/2015 Mar/2014
Despesas com amorizacio dos custos de transacio 23) {106)
Publicaches Legais e Qulras (38) {46}
Senracos prestados terceiros 53 {10}
Impostos e laxas (3) (3}
Total {73) {165)

ASS P TIFICAGAD
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Real Al PIC Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A.

Notas explicativas as Informagoes Trimestrais

Excrcicios findos em 31 de Marc¢o de 2015

{Em mifhares de Reais)

Resultado financeiro

Os resultados financeiros liquidos estdo representados por:

Mari2014 |

Despesas Ananceiras Mar/2015

Juros e varigeio monetia s/ cerfificados de recebiveis imobiliarios (9.881)) (12.147)
VariagBo monetaria passiva - {16}
Outras (119 {83}
Total Despesas Financeiras {10.000) (12.256)
Receitas Ananceiras Mar/2015 Mar/2014
Juros e Variacio monetaria s/ Direitos Creditdrios 11625 12.264
Outras 2 5]
Total Receitas Financeiras 11.627 12272
Resultado Ananceiro Liguido 1.627 16

Instrumentos financeiros

a. Gerenciamentio de riscos

A administracio da Companhia adota uma politica conservadora no gerenciamento dos
seus riscos. Essa politica materializa-se pela adogdo de procedimentos que envolvemn
todas as suas areas criticas, garantindo que as condicbes do negdécio estejam livres de
risco real.

i. Risco de mercado - Relacionado com a possibilidade de perda por oscilacdo de
taxas, descasamento de prazos ou moedas nas carteiras ativas e passivas. Esse risco
& minimizado na Companhia pela compatibilidade entre os titulos emitidos e os
recebiveis que lhes dao lastro. Os indexadores condicionados nos instrumentos de
arrendamento sao semelhantes aos utilizados nas operacdes estruturadas de emissao
de CRI.

ii. Risco de crédito - Considerado como a passibilidade de a Companhia incorrer em
perdas resultantes de problemas financeiros com os arrendatdrios, que os levem a nao
honrar o0s compromissos assumides com a Companhia. Para minimizar o nsco, a
Companhia celebra instrumentos de arrendamentos com empresas de grande porte,

além de serem submetidos a rigorosa andlise qualitativa, abrangendo, entre outros

10 ASSINADO
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Real Al PIC Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
Exercicios findos em 31 de Marco de 2015

{Em mifhares de Reais)

guesitos, a analise histdrica da pontualidade na solvéncia das cbrigages e a relagdo
entre saldos devedores e garantias a eles relacionadas.

iii. Risco de liquidez - Considerado pela capacidade de a Companhia gerenciar os prazos
de recebimento dos seus ativos em relacdo aos pagamentos derivados das obrigagbes
assumidas. Esse risco € eliminado pela compatibilidade de prazos e fluxos de

amortizacdo entre titulos emitidos e lastros adquiridos.

iv. Pré-pagamentos - O risco derivado dos pré-pagamentos por parte dos devedores
dos créditos securitizados, comum nas operactes de securitizacdo, € neutralizado na
Companhia pela disposicio inserida nos titulos emitidos que lhe permite pré-pagar os
titulos emitidos na proporgdo das antecipacbes efetuadas pelos devedores dos

recebiveis utilizados como lastro.
b. Analise de sensibilidade

Em atengdo ao disposto na Instrugio Mormativa CwM n® 475, de 17 de dezembro de 2008,
05 administradores confirmam que a Companhia ndo estd exposta a instrumentos

financeiros ndo evidenciados nas informaces trimestrais.

MNesse sentido, os instrumentos financeiros representados pelos CRI's - Certificados de
Recebiveis Imobilidrios e pelos Direitos Creditdrios tomados como lastro para a emissdo
desses certificados estdo sujeitos as condicbes equivalentes de taxas, indexadores e
prazos, situacdo que torna neutro os efeitos  decorrentes de guaisquer cenarios
econdmicos aos quais a Companhia pode estar exposta. Essa condicio é reforgada por
serem instrumentos financeiros cuja negociagdo ¢ vedada, por estarem segregados do

patrimdnio comum da securitizadora.

Messa linha, quaisquer variagbes nos cenarios econdmicos implicam igualmente em efeitos

compensaveis para a Companhia.
c. Identificacdo e valorizacdo dos instrumentos financeiros

O valor contabil dos instrumentos financeiros registrados no balango patrimonial equivale,
aproximadamente, ao seu valor de mercado. A Companhia ndo possui operagbes com

11 ASSINADD P
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instrumentos financeiros nao refletidos nas informagdes trimestrais em 31 de margo de

2015 , assim como, ndo realizou operagdes com derivativos financeiras.

Exceto, pelos contratos de motuos mencionados na MNota Explicativa n? 13.a, o valor

contabil dos instrumentos financeiros registrados no balango patrimonial reflete, conforme

avaliagdo da administracdo, a melhor estimativa de valor de mercado, pois cada

instrumento contém waridveis de juros, riscos de mercado e de crédito, gue na

inexisténcia de um mercado ativo, ndo permitem que estes valores sejam recompostos

com premissas diferentes daguelas em que as operacies foram originalmente pactuadas.

iif.

Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resuftado

Estio classificadas neste grupo as operacbes de caixa e eqguivalentes de caixa, os
quais incluem as aplicactes financeiras mantidas para administracdo do caixa corrents
da Companhia. Os valores contabilizados estdo registrados pelo seu valor justo, os
guais sdo equivalentes ao custo atualizado e aproximam-se dos valores esperados de

realizacao.

Empréstimos e recebiveis

Os demais ativos financeiros incluem, contratos de mdtuos e demais recebiveis, os

quais estdo classificados como ermnpréstimos e recebiveis.

Passivos financeiros registrados ao custo amortizada

Empréstimos e financiamentos, instrumentos de divida e outras obrigaches a pagar

estio classificados e registrados ao custo amortizado.

d. Determinagdo do valor justo dos instrumentos financeiros

A Companhia divulga seus ativos e passivos financeiros a valor justo, com base nos
pronunciamentos contabeis pertinentes que definem valor justo, os quais se referem a

conceitos de avaliacio e requerimentos de divulgactes sobre o valor justo.

Especificamente quanto & divulgagdo, a Companhia aplica os requerimentos de
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hierarquizac3o, que envalve os seguintes aspectos:

= Definicdo do valor justo € a quantia pela qual um ativo poderia ser trocado, ou um
passivo liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a isso em transacdo sem
favorecimento e;

« Hierarguizacio em trés niveis para a mensuracao do valor justo, de acordo com
inputs observdveis para a valorizagao de um ative ou passivo na data de sua
MEensSUracan.

A valorizacdo em trés niveis de hierarquia para a mensuragdo do valor justo & baseada
nos inputs observaveis e nao observaveis. Inputs observaveis refletem dados de
mercado obtidos de fontes independentes, enguanto inputs ndo observaveis refletem
as premissas de mercado da Companhia. Esses dois tipos de inputs criam a hierarquia
de valor justo apresentada a seguir:

= Nivel 1 - Precos cotados para instrumentos idénticos em mercadaos ativos;

» Nivel 2 - Pregos cotados em mercados atives para instrumentos similares, precos
cotados para instrumentos idénticos ou similares em mercados nao ativos e modelos
de avaliacio para 0s quais inputs 550 observaveis e;

+ Nivel 3 - Instrumentos cujos inputs significantes ndo sdo observaveis.

O gquadro a seguir demonstra os ativos financeiros da companhia e a classificagdo

geral desses instrumentos em conformidade com a hierarquia de valorizacao.

Descricdo Niwld |y 2015 | Dezi2014
hicrarguia
Ativos
Ativos financeinos:
Aplicactes em Fundo de Investimento 2 - 356
Total mensurado pelo valor justo por meio do Resuliado = 356

Os investimentos em ativos financeiros nas modalidades de fundo de investimentos

s30 classificados no Nivel 2, pois a forma de valorizacio a valor justo ocorre atraves
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da cotac3o de pregos de instrumentos financeires similares em mercados ativos.

13 Transagdes com partes relacionadas

As partes relacionadas da Companhia sdo seus acionistas e diretores. Os Principais saldos
em 31 de Margo de 2015 e 2014 estio representados nos itens abaixo:

a. Contrato de mituo.

O saldo em aberto trata-se do mituo com acionista. O contrato de mituo ndo possui
garantias recebidas. Sobre esse contrato ndo incidiram encargos financeiros e o
vencimento estd previsto para 31 de Dezembro de 2015,

O valor justo desses contratos em 31 de Marco de 2015 e considerando taxas medias de

mercado € de R$ 10.603 (R$ 9.970 - Dez/2014). Consideram as premissas de calculo a
taxa média da SELIC.

14 Outras Informacbes

a. Provisao para conlingéncias

A Companhia ndo possui qualguer provisdo para demandas judiciais, tendo em vista que,
conforme seus assessores legais, ndo ha conting&ncias judiciais com avaliacdo de risco de

perda provavel - passivel de provisdo, ou perda possivel = passivel de divulgacdo.
b. Seguros
O contrato de comodato modal junto a Volkswagem do Brasil, por meio de clausulas

contratuais especificadas, obriga a Volkswagem a contratar seguro do imdwvel e outros
cessantes. A cobertura corresponde:

Projetos Incéndio / Raio f Vendaval | Vencimento
Vﬂtlcswagen - Audi 219.936 INM212015
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Notas explicativas as Informacdes Trimestrais
Exercicios findos em 31 de Marco de 2015 ’

fEm milthares de Reais)
A Administracdo da companhia julgou as importdncias seguradas e os prazos de vigéncia
suficientes para cobrir possiveis sinistros, a escolha dos riscos, respectivas coberturas,

suficiéncia da cobertura e verificacdo das apolices ndo fazem parte do escopo dos
auditores externos.

¥k

Francisco Geraldo Cacador MNilton Bertuchi

Diretor Presidente Diretor de Relactes com Investidores

Bruna Ceolin
Contadora CRC 15P124524/0-1
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Pareceres e Declaragdes / Relatério da Revisdo Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAQ DE INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Aos Administradores e Acionistas da

REAL Al PIC SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS S.A. i
Introducio

Revisamos as informagtes contibeis intermediarias da REAL Al PIC SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS S.A.,
contidas no Formularo de Informacgdes Trimestrais - ITR referente ao timestre findo em 31 de margo de 2015, que compreendem o
balango patrimonial em reais e as respectivas demonstragies do resultado e resultado abrangente, das mutagies do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o timestre findo nessa data, incluindo o resumo das principais politicas contdbeis e as demais notas
explicativas,

A administracio é responsdvel pela elaboragdo das informacies contabeis intermedianas de acordo com o pronunciamento técnico
CPC 21, assim como pela apresentacio dessas informagies de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobilirios, apliciveis 3 elaboragio das Informagies Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade & a de expressar uma
conclusao sobre essas informactes contabeis intermedianas com base erm nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e intermacionais de revisao de informagbes intermediarias (NBC TR
2410 — Revisao de Informagbes Inlermediaras Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Intarim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informaces intermedianas consiste
na realizacio de indagagbes, principalmente 35 pesscas responsaveis pelos assuntos financeiros & contabeis & na aplicacio de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revis3o & significativamente menor do gue o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditonia e, consequentements, n3o nos permitiv obler seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
SXDrEssaAmos uma opinido de auditonz.

Conclusao sohre as informacoes intermediarias
Com base em nossa revisfo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagfes contabeis
intermediarias incluidas nas informaces timestrais acima referidas ndo estio elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de

acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracio das Informagfes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as nommas
expedidas pela Comissio de Valores Mobilidgrios.

Oulros assuntos
Demonstragtes intermedidrias do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstragdes intermedidrias do valor adicionado, referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2015,
cuja apresentagio nas informacbes intermedidrias & requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissao de Valores
Mobilidrios apliciveis 4 elaboragio de Informactes Trimestrais — ITR e considerada informagio suplementar pelas IFRS. que nao
requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstracies foram submetidas aos mesmaos procedimentos de revisdo descritos
anteriormente e, com base em nossa revis3o, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar gue ndo estio
adequadamente elaboradas, em todos 05 seus aspectos relevantes, em relagdo a5 informacdes contabeis intermedidrias tomadas em
conjunio.

S&0 Paulo, 24 de abril de 2015,

LCC AUDITORES INDEPENDENTES
CRC N* 23P029650/0-4

Marcello Lopes dos Santos

Conlador - CRC N® 15P188429/0-2
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