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Relatorio da Administracao

Prezados Acionistas,

A Administracdo da WTorre Engenharia e Construgdo S.A. apresenta o Relatério da
Administracdo e as demonstragoes financeiras referentes ao exercicio social findo em 31 de
Dezembro de 2014, juntamente com o relatorio dos auditores independentes. As demonstragoes
financeiras sao elaboradas de acordo com o disposto na Lei das Sociedades por A¢des e normas
estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade. O Relatério da Administragdo deve ser
lido em conjunto com as demonstragdes financeiras da Companhia e respectivas Notas
Explicativas.

Contexto operacional

A WTorre Engenharia e Constru¢ao S.A. (WTEC) tem como atividade principal a construcao de
empreendimentos de grande porte tais como: edificios comerciais de alto padrao, centros
empresariais, plantas industriais, ginasios de esportes, teatros, hospitais, shopping centers,
galpdes industriais, centros de distribuigcdo, empreendimentos navais e arena de uso misto
(futebol/ shows).

A Companbhia € reconhecida no mercado como uma empresa inovadora, tanto em produtos
como em processos utilizados de construgio. E uma das maiores construtoras de edificios em
estrutura metalica e a principal desenvolvedora de projetos com certificagdo LEED (Edificios
“Verdes”).

Mensagem da Administracao

A Companhia se mantém como uma das maiores empresas prestadoras de servigos de
Engenharia e Construgdo do Brasil, com o avango significativo em sua oferta de produtos e
também em abrangéncia geografica.

O ano de 2014 para o segmento de construgao civil foi marcado pelo ritmo de “compasso de
espera” de grande parte da classe empresarial, principalmente devido ao cenario eleitoral.
Apesar do cenario adverso recebemos quantidade expressiva de demandas originadas
principalmente pelos setores de logistica, de infraestrutura e industrial, que sinalizam para a
retomada dos investimentos de nossos clientes em 2015.

Temos sido bem sucedidos em nossa estratégia de ampliagao da prestagdo de servigos para
obras de clientes terceiros, esforgos estes que serdo intensificados em 2015, reduzindo assim a
dependéncia de nosso negdcio ao volume de servigos gerados pelos projetos de empresas do

grupo.



Em Outubro de 2014 a empresa conquistou a manutengdo da certificagdo ISO 9001:2008,
recomendada pela ABNT Certificadora em suas obras e escritorios, o que demonstra nossa
busca constante pelo aprimoramento de processos visando oferecer aos seus clientes servigos
com alto padrdo de qualidade.

Em dezembro de 2014 Fernando Ferreira assume como CEO da WTorre Engenharia. O
executivo possui ampla experiéncia no setor, tendo atuado em empresas como Método, Heating
Cooling e Walmart.

Em Novembro a WTorre Engenharia participou do Prémio SECONCI conquistando os prémios
nas obras Allianz Parque (Programa de Gerenciamento de Residuos), WTorre Plaza Bloco B
(Controle de Perigos), WTorre Morumbi (Gestido de Saude) e Torre Flamengo (Bem Estar e
Seguranca).

A WTEC investiu 7.000 horas na capacitaciao de seus funcionarios, além de treinamentos
técnicos, foram investidos no treinamento de desenvolvimento de lideranga, gestdo de projetos,
analise de riscos, etc.

Em 2014 a WTEC investiu em Responsabilidade Social através dos Programas de Voluntariado,
de Menor Aprendiz, de Inclusao de Pessoas com Deficiéncia, de Alfabetizacdo e de Doagdes
Qualificadas.

A Administracdo da Companhia se mantém confiante em sua definicdo estratégica, baseada
numa carteira de clientes solida e na qualidade dos seus produtos e servigos.

A WTEC mantém o seu compromisso de se tornar uma das empresas de engenharia mais
admirada do Brasil e rentdvel aos seus acionistas.

Destaques

O ano de 2014 foi impactado pela postergacdo dos investimentos de nossos clientes, o gerou a
perda do patamar de receita equivalente de R$ 1,0 bilhdo, volume administrado nos tltimos 3
anos. Focamos a melhoria da eficiéncia operacional e a redugdo de despesas, agdes que ndo
foram suficientes para evitarmos prejuizo no exercicio, porém estas acdes, aliadas a recuperacao
do patamar de receita equivalente superior a R$ 1,0 bilhdo, permitirdo que tenhamos excelentes
resultados em 2015.

Desempenho operacional

Entregamos a obra do Allianz Parque, com capacidade para 43.600 pessoas para jogos de
Futebol e 65.000 para a Arena de Shows.

A construgdo/implantagdo da nova fabrica da Nissan Motors do Brasil foi concluida em margo
de 2014. Esta obra representa uma grande conquista dentro do segmento automobilistico, de
grande representatividade na economia nacional.

Ainda destacamos a entrega no primeiro semestre de 2014 do galpao logistico IBP com 56.016
m? de area construida, para a empresa WTGoodman, localizado em Duque de Caxias - RJ e da
obra industrial da Scania, com 8.098 m?, localizada em Sdo Bernardo do Campo - SP.



Segue em ritmo acelerado, tendo alcangado 97% de conclus@o, a construgdo do empreendimento
WTorre Morumbi, maior torre corporativa de Sdo Paulo, com 174.781 m? de area construida.

Iniciamos o ano de 2015 com 10 obras em execug¢do € com mais de 10 novas obras em

negociacao.

Obras em andamento e previsdo de conclusio:

Area Total Inicio da Término da
Nome da Obra uF Tipo de Obra Construida Obra Obra

(m2) (més/ano) (més/fano)
BW MORUMBI spP COMERCIAL 174.781 mar/12 fev/15
WTORRE PLAZA BLOCO B sp COMERCIAL 55.381 jul/12 mar/15
TEATRO JK sp ENTRETENIMENTO 12.585 fev/13 mar/15
TORRE FLAMENGO RJ COMERCIAL 10.360 nov/13 jan/16
SENADOR DANTAS RJ COMERCIAL 132.351 mar/14 set/15
ITUPEVA II SsP GALPAO 60.737 mai/ 14 jun/1s
BUNGE RJ INDUSTRIAL 41.012 jul/14 ago/16
1BP_III RJ GALPAO 73.768 ago/14 dez/15
NOVA INDIA RJ GALPAO 145.392 set/14 ago/15
DVR PORTO FELIZ sP GALPAO 77.766 out/14 nowv/15
TERMINAL RONDONOPOLIS RJ INDUSTRIAL 25.684 out/14 mai/ 16

FOXCONN TERRAPLENAGEM

INDUSTRIAL

2]

out/14

mar/15

Desempenho financeiro

Total

690.818

Em 2014, a Companhia apresentou uma receita equivalente, que engloba a receita dos servigos
executados pela Companhia, bem como a receita de produtos e servigos fornecidos por terceiros
e administrados pela Companhia de R$ 818,00 Milhdes, com margem de 6,6%.
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O Ebitda (geracao de caixa operacional, deduzido os impostos, taxas e depreciacdo) apresentou
um resultado negativo de R$ 33,8 milhdes e -17,1% sobre a R.L refletindo a desaceleragdo da
economia e a redugdo do volume de servigos administrados.



Conscolidado

Conciliagdo EBITDA > Resultado Liquido do

Periodo dez/13 dez/14
Resultado Liquido do Periodo 34.611 (36.623)
Imposto de Renda e Contribuicio Social 38.807 29520

Depreciacio (2.877) (2.157)
Resultado Financeiro (22.743) (30.283)
EBITDA 21.424 (33.703)

Equivaléncia Patrimonial (10.135) 6216
Ajuste ao Valor Justo 14.232 (1.672)
Provis3do Contingéncias / Perdas (10.415) (4.462)
27.742 (33.785)

EBITDA Ajustado

A Companbhia apresentou Prejuizo Liquido de R$ 36,6 milhdes no periodo que representou
-18,6% sobre a receita liquida.

Receita equivalente

Demonstragoes do valor total dos servigos executados sob a responsabilidade da sociedade em
31 de dezembro de 2014 ¢ 2013.

Descricao dez/14 dez/13
Servigos executados e administrados pela Companhia (receita
operacional bruta) 212.854 296.849
Servigos executados por terceiros e administrados pela Companhia 605.124 903.915

. - . 817.978 1.200.764
Valor total dos servicos executados sob a responsabilidade da Companhia | ——— = ——~""""

Resultado dez/14 dez/13
Receita Bruta
Receita de Servicos executados com partes relacionadas 131.569 124.514
Total 131.569 124.514

A apresentagdo dos dados ¢ considerada relevante pela Companhia, visto que a receita bruta
deixou de ser o indicador do volume de atividades para grande parte das empresas do setor de
construgdo civil. Devido aos beneficios fiscais ¢ a novas formas de contratagdo dos servigos de
constru¢do muito mais voltados aos chamados “Open Basis Contracts”, grande parte dos
valores dos materiais ¢ dos servigos subcontratados tem sido faturada diretamente aos
proprietarios das obras/clientes, restando apenas uma parte do valor das obras para as
construtoras faturarem. Por essa razao, estamos apresentando a demonstragdo do valor total dos
servigos prestados como indicadora do volume de atividade total das obras executadas sob
responsabilidade financeira, técnica e administrativa da Companhia.

Perspectivas para 2015

Nossa expectativa € mantermos para 2015 a mesma receita equivalente atingida em 2014, e
continuarmos nossos controles de custos e otimizagao de processos internos e redugdo de
despesas. Assim essas medidas permitirdo alcangar resultados operacionais da Companbhia.



Ao longo de 2014 realizamos vendas acima de R$ 700 milhdes, o que permite que cerca de 70%
do volume financeiro estimado para 2015 seja proveniente de obras ja em execugédo e/ou ja
contratadas. Estimamos que até o final do terceiro trimestre de 2015 ja tenhamos iniciado obras
de novos contratos de forma que sejamos muito assertivos no atingimento de nossas metas de
receita para este exercicio.

A carteira de obras (Backlog) da Companhia ja contratada e/ou em fase de contratagdo para os
proximos 3 anos ¢ de aproximadamente RS 2,5 bi.

Diversos projetos relacionados ao desenvolvimento imobiliario estdo em desenvolvimento e
ocorrerdo através de investidores e parcerias estratégicas, visando a geragdo de recebiveis
futuros sem onerar e/ou comprometer a geracao de caixa da atividade inerente a
Engenharia/Construcao.

Em 2014, nossos auditores da KPMG ndo prestaram outros servigos que ndo o de auditoria das
demonstragdes financeiras da Companbhia, inclusive para Companhias ligadas.

Finalmente, a WTorre Engenharia e Construcdo S.A. agradece a todos os seus colaboradores,

clientes, acionistas e parceiros, os quais contribuiram cada um a sua maneira, para o sucesso e
crescimento da Companbhia.

Sdo Paulo, 07 de Julho de 2015



KPMG Auditores Independentes Telefone 55 (11) 3940-1500
Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, 6° andar - Torre A Fax 55 (11) 3940-1501
04711-904 - Sao Paulo/SP - Brasil Internet www.kpmg.com.br
Caixa Postal 79518

04707-970 - Sao Paulo/SP - Brasil

Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos

Acionistas e Diretores da

WTorre Engenharia e Construg@o S.A.
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da WTorre Engenharia e
Construcao S.A. (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado,
respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 ¢ as
respectivas demonstrag¢des de resultados, de resultados abrangentes, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstrac¢oes financeiras

A administragdo da Companhia € responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo dessas
demonstracgdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigé€ncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstracdes financeiras estdo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avalia¢do dos
riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagao das praticas contabeis utilizadas ¢ a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da
apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e firm of the KPMG network of independent member firms affiliated
afiliadas @ KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), with KPMG International Cooperative (“KPMG International’), a

uma entidade suica. Swiss entity.



A

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstrac¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da WTorre Engenharia e
Construcao S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho das operagdes e os seus fluxos de
caixa naquela data de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Obrigagoes contratuais

Chamamos a atenc¢do para as notas explicativas n° 15 e 16 as demonstragdes financeiras, que
descreve que a Companhia possui registrado em suas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, empréstimos e financiamentos e emissdo de debéntures classificados no passivo
ndo circulante, no montante de R$ 126.994 mil, cujo principal garantidor € a acionista
controladora, WTorre S.A. Em 31 de dezembro de 2014, a controladora WTorre S.A. ndo havia
cumprido com certas clatsulas contratuais (“covenants”’) referentes a manutengao de
determinados indices financeiros, que podem resultar na declaragdo do vencimento antecipado
de alguns de seus passivos em Assembléia de Debenturistas. Caso isso ocorra, como 0s
empréstimos e financiamentos e as debéntures emitidas pela Companhia possuem clausulas de
descumprimento cruzado (“cross default”), pode ser declarado também o vencimento
antecipado desses passivos da WTorre Engenharia e Construgcdo S.A., o que resultaria na
reclassificacdo do montante de R$ 126.994 mil para o passivo circulante nas demonstracdes
individuais e consolidadas da Companhia, além de outras consequéncias adversas. Nossa
opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Continuidade operacional

Chamamos a atengdo para a nota explicativa n° 1 as demonstrac¢des financeiras, que divulga o
fato de a Companbhia ter incorrido em prejuizo de R$ 36.623 mil durante o exercicio findo em
31 de dezembro de 2014 e que, naquela data, o passivo circulante da Companhia excedeu o
ativo circulante em R$ 129.143 mil na controladora e R$ 75.905 mil no consolidado. Essas
condigodes indicam a existéncia de incerteza significativa que pode levantar duvida significativa
quanto a capacidade da continuidade operacional da Companhia. A equalizagdo financeira
depende dos planos da administragdo, descritos na nota explicativa n® 1, para a geracdo de
fluxos de caixas futuros suficientes para liquidar as obrigacdes da Companhia. Nossa opinido
ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.



A

Outros assuntos

Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstra¢des, individual e consolidada, do valor adicionado (DVA),
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, elaboradas sob a responsabilidade da
Administracdo da Companhia e apresentada como informacao suplementar. Essas
demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus
aspectos relevantes, em relacdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Sdo Paulo, 07 de julho de 2015

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6
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Contador CRC 1SP214007/0-2
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WTorre Engenharia e Construcio S.A.

C.N.P.J: 05.811.812/0001-30

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Estoque imobiliario
Adiantamentos a fornecedores
Impostos a recuperar
Contratos de mutuo

Outros créditos

Total do ativo circulante

Nio circulante
Contas a receber
Estoque imobiliario
Impostos diferidos
Impostos a recuperar
Contratos de mutuo
Outros créditos
Propriedades para investimentos
Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo nio circulante

Total do ativo

Controladora Consolidado
Nota 2014 2013 2014 2013 Passivo
Circulante
4 12.103 507 12.115 551 Fornecedores
5 22.341 11.910 25.808 17.233 Empréstimos e financiamentos
6 9.977 24.589 58.032 52.745 Debéntures
6.613 871 6.646 875 Adiantamentos de clientes
14.718 19.476 14.911 19.545 Obrigagdes trabalhistas e encargos sociais
7.a - 20.098 - 20.098 Obrigagdes tributarias
9 5.838 4.333 6.792 4.333 Impostos e contribui¢des parcelados
Outras contas a pagar
71.590 81.784 124.304 115.380 Provisdo para contingéncias
Total do passivo circulante
5 - - 16.915 19.144
6 - - 169.159 169.159 Nio circulante
8 26.511 8.245 26.511 8.245 Empréstimos e financiamentos
10.659 - 10.659 - Debéntures
7.a 67.015 9 67.015 9 Contratos de mutuo
9 18.587 3.201 3.793 3.993 Impostos e contribui¢des parcelados
10 11.953 14.483 11.953 47.152 Impostos diferidos
11 268.701 280.622 47.106 40.612 Outras contas a pagar
12 6.262 7.343 6.266 7.380 Provisao para contingéncias
13 1.249 800 1.536 834
Total do passivo ndo circulante
410.937 314.703 360.913 296.528
Patriménio liquido
Capital social
Adiantamento para futuro aumento de capital
Reservas de lucros
Dividendos adicionais propostos
Total do patriménio liquido
482.527 396.487 485.217 411.908 Total do passivo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Nota

15

22

23a

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013
14.889 16.368 14.946 16.448
66.130 53.535 66.130 53.535
5.324 - 5.324 -
54.767 58.313 54.769 58.325
11.095 14.114 11.095 14.116
7.680 11.583 7.778 11.844

- 11911 - 11911
39.303 21.614 38.622 21.677
1.545 3.121 1.545 3.121
200.733 190.559 200.209 190.977
56.456 54.730 56.456 54.730
97.994 - 97.994 -
2919 149 - -

- 7.661 - 7.661

- - 6.133 15.152

921 - 921 -
16.066 13.551 16.066 13.551
174.356 76.091 177.570 91.094
74.929 68.435 74.929 68.435
- 6.494 - 6.494
32.509 45.851 32.509 45.851
- 9.057 - 9.057
107.438 129.837 107.438 129.837
482.527 396.487 485.217 411.908




WTorre Engenharia e Construgao S.A.
C.N.P.J: 05.811.812/0001-30

Demonstracées de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

(Em milhares de Reais)

Receita liquida de servigos

Custos operacionais

Resultado bruto

Despesas operacionais
Administrativas

Depreciagdes e amortizagdes
Comerciais

Resultado de equivaléncia patrimonial
Outras despesas e receitas operacionais

Resultado operacional antes do resultado financeiro
Resultado financeiro
Despesas financeiras

Receitas financeiras

(Prejuizo)/lucro antes do imposto de renda e contribuicio
social

Imposto de renda e contribuiciio social
Corrente

Diferido

(Prejuizo)/lucro liquido do exercicio

Nota

24

25

11
27

26
26

19

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
195.860 252.725 197.428 278.409
(129.625) (150.741) (143.253) (170.869)
66.235 101.984 54.175 107.540
(52.641) (51.145) (53.341) (51.913)
(2.097) (2.835) (2.157) (2.877)
(5.350) (2.286) (5.353) (2.286)
2.152 50.060 6.216 (10.135)
(35.758) (35.752) (35.400) (21.782)
(27.459) 60.026 (35.860) 18.547
(32.722) (23.857) (33.087) (24.566)
2.795 1.156 2.804 1.823
(57.386) 37.325 (66.143) (4.196)
- (1.893) (143) (1.968)
20.763 (821) 29.663 40.775
(36.623) 34.611 (36.623) 34.611




WTorre Engenharia e Construcao S.A.

C.N.P.J: 05.811.812/0001-30

Demonstracgoes dos resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

(Em milhares de Reais)

(Prejuizo)/lucro liquido do exercicio

Total do resultado abrangente do exercicio

‘Resultado abrangente atribuivel a:

Acionistas da Companhia

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013
(36.623) 34.611 (36.623) 34.611
(36.623) 34.611 (36.623) 34.611
(36.623) 34.611 (36.623) 34.611

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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WTorre Engenharia e Construcio S.A.
C.N.P.J: 05.811.812/0001-30

Demonstragoes das mutagées do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

Reserva de Lucro

Adiantamento
para futuro Reserva de Reserva de Prejuizos Total do
aumento Reserva Lucros a Retencio Dividendos (Lucros) Patriménio
Capital de capital Legal Realizar de lucros Propostos Acumulad Liquid
Saldos em 31 de dezembro de 2012 19.069 49.367 1.665 21.651 - - - 91.752
Aumento de capital conforme AGEO de 15/05/2013 49.366 (49.366) - - - - - -
Adiantamento para futuro aumento de capital - 6.493 - - - - - 6.493
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 34.611 34.611
Destinag¢do do resultado:
Dividendos minimos obrigatorios - - - - - - (3.019) (3.019)
Dividendos adicionais propostos - - - - - 9.057 (9.057) -
Constitui¢do de reserva legal - - 1.731 - - - (1.731) -
Constitui¢do de reservas de lucros a realizar - - - 20.804 - - (20.804) -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 68.435 6.494 3.396 42.455 - 9.057 - 129.837
Aumento de capital conforme AGEO de 21/05/2014 23.a 6.494 (6.494) - - - - - -
Destinagdo do resultado realizados em 2013, conforme AGOE de 21/05/2014 23.c - - - - 12.076 (9.057) - 3.019
Crédito de prejuizo fiscal investidora WTSA - - - - - - 11.205 11.205
Prejuizo do exercicio - - - - - - (36.623) (36.623)
Compensagao do prejuizo do exercicio com reservas - - - (13.342) (12.076) - 25.418 -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 74.929 - 3.396 29.113 - - - 107.438

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstracoes dos fluxos de caixa liquidos - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
(Prejuizo)/lucro liquido do exercicio

Ajustes para reconciliacio do (prejuizo)/lucro do exercicio com o caixa liquido (consumido)
proveniente das atividades operacionais:

Depreciagdes/amortizagdes

Constitui¢ao/(reversao) de rdugdo ao valor recuperavel de ativos

Constitui¢do/(reversdo) de provisdes operacionais

Provisao para devedores duvidosos

Provisao/(reversdo) para perdas nos estoques

Constitui¢do (reversdo) de provisdo programa de remuneragao variavel

Resultado da alienagéo de investimentos

Resultado da alienagdo de imobilizado

Resultado da alienagdo de sucata

Imposto de renda e contribui¢do social

Apropriagdo de encargos sobre empréstimos

Apropriagdo de encargos sobre impostos parcelados

Perda no valor justo pela permuta de terrenos

Ajuste a valor justo de propriedades para investimento

Ganhos e Perdas na mudanga de participagdo

Resultado de participagao em sociedades controladas

Variacdes dos ativos e passivos

Ativo
Adiantamentos a fornecedores
Contas a receber
Estoque imobiliario
Impostos a recuperar
Contratos de mutuo
Outros créditos
Propriedade para investimento

Passivo
Fornecedores
Adiantamentos de clientes
Contratos de mutuo
Obrigagoes trabalhistas e encargos sociais
Obrigagdes tributarias
Outras contas a pagar e provisoes

Caixa liquido proveniente das (usados nas) atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adigdes nos investimentos
Recebimento alienagdo investimento
Aquisi¢ao de bens do ativo imobilizado
Aquisi¢ao de intangiveis

Caixa liquido proveniente das (usados nas) atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Recursos de Acionistas
Pagamento de empréstimos e financiamentos
Juros pagos sobre empréstimos
Captagdo de empréstimos e financiamentos
Captagdo de debéntures
Juros pagos sobre parcelamentos
Pagamento de parcelamentos

Caixa liquido proveniente das (usados nas) atividades de financiamento
Aumento/(reducio) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento/(reducio) de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013
(36.623) 34.611 (36.623) 34.611
2.125 2.871 2.188 2.910
(4.792) 4.792 (4.792) 4.792
(1.252) (13.001) (1.372) (12.134)
3.198 8.848 3.198 8.848
(206) (2.449) (206) (2.449)
632 (2.373) 632 (2.373)
(483) (1.021) (483) (1.021)
856 - 856 -
6.588 - 6.566 -
(20.763) 821 (29.663) (40.775)
18.533 12.988 18.533 12.988
2.382 1.565 2.382 1.566

- 9.534 - 9.534

2.530 - 1.672 (14.232)
(13) - (13) -
(2.152) (50.060) (6.216) 10.135
(29.440) 7.126 (43.341) 12.400
(5.683) 2.787 (5.712) 2.787
(13.568) 33.261 (11.031) 9.694
10.862 19.564 11.224 39.692
(5.897) 1.120 (5.992) 1.049
(46.909) 546 (46.909) 546
291 (24.298) 1.679 (24.250)

- - 13.267 (1.972)
(1.479) 7.593 (1.502) 7.672
(3.547) (20.763) (3.547) (20.750)
2.770 17 - (131)
(3.019) (7.023) (3.019) (7.023)
8.134 3.438 7.968 3.578
21.347 20.400 20.601 20.404
(66.138) 43.768 (66.314) 43.696
(515) (773) (62) (728)

- 10.211 - 10.211
(1.518) (377) (1.518) (377)
(941) (378) (1.233) (460)
(2.974) 8.683 (2.813) 8.646
- 6.494 17) 6.494
(112.486) (102.541) (112.486) (102.588)
(14.663) (11.101) (14.663) (11.101)
128.486 60.582 128.486 60.596
97.769 - 97.769 -
(2.519) (2.855) (2.519) (2.855)
(15.879) (10.057) (15.879) (10.057)
80.708 (59.478) 80.691 (59.511)
11.596 (7.027) 11.564 (7.169)
507 7.534 551 7.720
12.103 507 12.115 551
11.596 (7.027) 11.564 (7.169)




WTorre Engenharia e Construc¢iao S.A.
C.N.P.J: 05.811.812/0001-30

Demonstracées do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

Receitas
Prestagdo de servigos
Incorporagdo imobiliaria
Venda imobiliaria
Aluguel Shopping
Outras
(-) Distratos incorporag@o Imobiliaria
Perda no valor justo pela permuta de terrenos
Valor justo de propriedades para investimentos

Insumos adquiridos de terceiros
Custos imobiliario
Servigos prestados terceiros
Concessionarias de consumo
Outras despesas operacionais
Comissdes e despesas bancarias

Valor adicionado bruto
Depreciacio, amortizagao e exaustiao
Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Juros sobre aplicagdes financeiras
Variagdo monetaria ativa
Outras receitas financeiras
Equivaléncia patrimonial
Perdas em participagdes societarias
Receitas e despesas diversas

Valor adicionado total a distribuir

Distribui¢ao do valor adicionado
Pessoal
Impostos, taxas e contribui¢des
Remuneragéo de capitais de terceiros - Juros
Resultado do exercicio

Valor adicionado distribuido

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013
206.396 255.397 206.396 255.397
885 10.760 885 35.194
3.329 3.875 11.695 6.098
392 - 392 -
225 160 225 160

- - (6.739) -
- (9.534) - (9.534)
(2.530) - (1.672) 14.232
208.697 260.658 211.182 301.547
(12.250) (24.884) (25.879) (45.012)
(72.171) (73.447) (72.583) (73.992)
(1.773) (1.482) (1.773) (1.557)
(20.284) (2.630) (20.309) (4.994)
(15.272) (10.263) (15.635) (10.966)
86.947 147.952 75.003 165.026
(2.125) (2.871) (2.188) (2.910)
84.822 145.081 72.815 162.116
644 106 644 110
2.109 715 2.109 714
42 335 51 999
2.152 50.060 6.216 (10.135)
13 - 13 -
(33.241) (26.249) (33.740) (24.269)
56.541 170.048 48.108 129.535
80.228 99.818 80.229 99.818
(4.516) 22.025 (12.950) (18.494)
17.452 13.594 17.452 13.600
(36.623) 34.611 (36.623) 34.611
56.541 170.048 48.108 129.535

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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31 de dezembro de 2014

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A WTorre Engenharia e Construgdo S.A. (“Companhia”), constituida sob a forma de uma
sociedade andnima de capital fechado de acordo com as leis brasileiras com sede na Rua
Funchal, n® 418, 7° andar, sala 1, Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP tem como objetivo social:

Engenharia e construcfio - execucio por empreitada ou subempreitada de obras de construcio
civil; e

Incorporacio imobilidria - Desenvolvimento e realizacdo de projetos de empreendimentos
imobiliarios residenciais

Plano de Negdcios

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia apresenta capital circulante negativo em R$ 129.143
(R$ 75.905 no consolidado), entretanto, a Administragdo da Companhia avalia que a Geragdo de
Caixa Operacional estimada de R$ 130 Milhdes, sustentada pelo Backlog de obras em
andamento de R$ 900 Milhdes e por novos contratos (margem ¢ adiantamento de clientes), sera
suficiente para implementar o plano de negocios e suprir os compromissos financeiros.

Nossa expectativa ¢ de mantermos a ReceitaEquivalente conforme 2014.

Ao longo de 2014 realizamos vendas acima de R$ 700 Milhdes, o que permite que cerca de 70%
do volume financeiro estimado para 2015 seja provenientes de obras ja em execugdo e/ou ja
contratadas. Estimamos que até o final do terceiro trimestre de 2015 ja tenhamos iniciado obras
de novos contratos de forma que sejamos muito assertivos no atingimento de nossas metas de
receita para este exercicio.

Base de preparaciao das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas

Base de apresentacao

As demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil ¢ emanadas da Lei da Sociedade por A¢des 6.404/76
alteradas pelas Leis n°s 11.638/07 e 11.941/09 nos Pronunciamentos, Orientagdes e Instrucdes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e deliberados pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC), referidos como BR-GAAPs.

Base de mensuracio

As demonstracdes financeiras individuais ¢ consolidadas foram preparadas com base no custo
historico com excegdo dos ativos classificados como propriedade para investimentos que sao
mensurados a valor justo.

A diretoria da Companhia autorizou a emissdo das demonstragdes financeiras individuais e

consolidadas em 07 de julho de 2015, considerando os eventos subsequentes ocorridos até essa
data, que tiveram efeito sobre estas demonstragdes financeiras.
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Moeda funcional e moeda de apresentacao

Estas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estdo apresentadas em Real, que € a
moeda funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais
proximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil requer que a Administracao faga julgamentos, estimativas e utilize
premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas ¢ despesas. A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados em razao de imprecisdes inerentes ao processo da
sua determinagao.

As estimativas e premissas s@o revistas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

Julgamento

As informagdes sobre julgamentos realizados na aplicagdo das politicas contabeis que tem
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas estdo incluidas nas notas explicativas.

Incertezas sobre premissas e estimativa

As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuem um
risco significativo de resultar em um ajuste material no exercicio a findar-se em 31 de dezembro
de 2015 estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Provisao de crédito de liquidacdo duvidosa - Nota explicativa 3 (d);

Ativos e passivos fiscais diferidos - Nota explicativa 3 (1);

Teste de valor recuperavel de estoque imobiliario - Nota explicativa 3 (j);

Valor justo das propriedades para investimento - Nota explicativa 3 (g.ii);

Provisdo para contingéncias - Nota explicativa 22.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sao classificados em diferentes niveis em uma

hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avalia¢do da seguinte
forma.

Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2: inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos).

Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).
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A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do
periodo das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudangas.

Informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragdo dos valores justos estao
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa 10 - propriedade para investimento; e
Nota explicativa 28 - instrumentos financeiros.

Demonstracoes do valor adicionado (DVA)

A Companhia elaborou demonstragdes do valor adicionado (DVA) individuais e consolidadas
nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado, as quais
sdo apresentadas como parte integrante das demonstragdes financeiras, embora desobrigada da
obrigacgao.

Principais politicas e praticas contabeis

Base de consolidacao

As demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia, que incluem as demonstragdes
contabeis das empresas abaixo, foram elaboradas em conformidade com as praticas de
consolidacdo e dispositivos legais aplicaveis. Assim sendo, sdo eliminados os saldos de contas,
as receitas e despesas e os resultados nao realizados entre Companhias, quando aplicavel:

INVESTIDAS DIRETAS dez/14 I dez/13

INVESTIDAS EM OPERACAO E/OU COM IMOVEIS
WTORRRE PARAUAPEBAS EMPREENDIMENTOS RESIDENCIAIS LTDA 99,9999| 99,9999
WTORRE RESIDENCIAL R] EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA 99,9999] 99,9999
WTORRE RESIDENCIAL R] IT EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA 99,9999] 99,9999
WTORRE RESIDENCIAL RJ ITT EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA 99,9999| 99,9999
INVESTIDAS COLIGADAS EM OPERACAO E/OU COM IMOVEIS
WTORRE SPE VI INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA 42,1700| 42,1700
SOBRADINHO I DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO LTDA (*) - 50,0000
SOBRADINHO IT DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO LTDA (*) - 50,0000
INVESTIDAS EM FASE PRE-OPERACIONAL
WTORRE SPE VIT INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA 99,9999| 99,9999
GUANANDI I DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A 100,0000/100,0000
INVESTIDAS DISTRATADAS EM OUTUBRO/2014
RESIDENCIAL GO V I EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA - 99,9999
RESIDENCIAL GO VII EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA - 99,9999
RESIDENCIAL GO VIIT EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA - 99,9999
WTORRE RESIDENCIAL EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA - 99,9999
WTORRE RESIDENCIAL RS IT EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA - 99,9999
WTORRE RESIDENCIAL IV EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA - 99,9999
WTORRE RESIDENCIAL ITII EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA - 99,9999
TAIM EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS - 99,9999

INVESTIDAS INDIRETAS dez/14 | dez/13
INVESTIDAS COLIGADAS COM IMOVEIS
WTORRE RESIDENCIAL CO IIT EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA. 42,17 42,17
WTORRE RESIDENCIAL CO I EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA. 42,17 42,17
WTORRE RESIDENCIAL CO VIIT EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA. 42,17 42,17
WTORRE RESIDENCIAL CO VI EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA. 42,17 42,17
WTORRE RESIDENCIAL CO IT EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA. 42,17 42,17
WTORRE RESIDENCIAL CO VIT EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA. 42,17 42,17
WTORRE RESIDENCIAL CO IV EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA. 42,17 42,17
WTORRE RESIDENCIAL CO V EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA. 42,17 42,17

Alienacdo do investimento em 17/10/2014.

19



(@)

(@

(b)

WTorre Engenharia e Construgdo S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2014

As demonstracdes financeiras de controladas sdo incluidas nas demonstragdes financeiras
consolidadas no periodo em que ha o controle. As politicas contabeis de controladas e
controladas em conjunto estdo alinhadas com as politicas adotadas pelo Grupo.

Quando a investida apresenta patrimonio liquido negativo, a Companhia quando controladora,
constitui o excedente de sua participagdo daquele investimento e apos reduzir a zero seu saldo
no investimento, em passivo circulante denominado obrigagdes com investidas.

Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora, as demonstra¢des financeiras de
controladas sdo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial. Saldos e
transagdes intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transag¢des intragrupo, sdo
eliminados na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas.

Ganhos nio realizados oriundos de transa¢des com companhias investidas registrados por
equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na propor¢do da participacao do
Grupo na Companhia investida. Perdas ndo realizados sdo eliminados da mesma maneira como
sdo eliminados os ganhos ndo realizados, mas somente até o ponto em que ndo haja evidéncia de
perda por redugdo ao valor recuperavel.

Resultado

Os resultados sdo registrados pelo pelo regime de competéncia. As receitas financeiras
abrangem receitas de juros sobre aplicagdes financeiras, reconhecidas no resultado, através do
método dos juros efetivos. As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre
empréstimos, liquidas do desconto a valor presente das provisdes. Custos dos empréstimos, que
ndo diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo, construcdo ou produgdo de um ativo qualificavel, sdo
mensurados no resultado através do método de juros efetivos. As receitas operacionais da
companhia correspondem:

Servicos de Administracdo, Gerenciamento de obras e Contratos de Construcdao Civil
Para os servigos de Administragdo e Gerenciamento, a receita é calculada aplicando-se a taxa
contratual negociada, sobre os custos incorridos na obra. Para contratos de construgao, seus
calculos sdo auferidos através das medigdes fisicas, que correspondem a evolugao fisica da obra.
Em existindo uma incerteza significativa na sua realizag@o, a receita ndo ¢ reconhecida.Os
custos sao reconhecidos quando incorridos. Quando a administragdo identifica uma perda no
contrato, a mesma € reconhecida no resultado imediatamente.

Incorporacgdo imobiliaria

O entendimento da Administracdo € de que a politica de reconhecimento das receitas e custos
das transacdes de venda de unidades imobilidrias em construgdo deve ser pelo método evolutivo
de construcdo (POC - Percentage of completion), uma vez que a transferéncia dos riscos e
beneficios ocorre de forma continua, seguindo os seguintes procedimentos:

O custo incorrido (incluindo o custo do terreno, incorporagdo, construgao e encargos financeiros
durante a construg@o) correspondente as unidades vendidas ¢ apropriado integralmente ao
resultado;

E apurado o percentual do custo incorrido das unidades vendidas (incluindo o terreno), em
relacdo ao seu custo total or¢cado, sendo este percentual aplicado sobre a receita das unidades
vendidas, ajustado segundo as condig¢des dos contratos de venda, e sobre as comissdes de

20



WTorre Engenharia e Construgdo S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2014

vendas, sendo assim determinado o montante das receitas ¢ das despesas comerciais a serem
reconhecidas.

Os valores das receitas de vendas reconhecidos quando superiores aos valores efetivamente
recebidos de clientes, sdo registrados no ativo circulante, como contas a receber.

Os valores recebidos com relagdo a venda de unidades imobiliarias quando superiores aos
valores reconhecidos de receitas sdo contabilizados como adiantamentos de clientes, no passivo
circulante.

O resultado nas vendas de unidades concluidas, ¢ apropriado no momento em que a venda ¢
efetivada, independentemente do prazo de recebimento do valor contratual.

Os juros prefixados, decorrentes das vendas das unidades concluidas dos empreendimentos
imobiliarios, sdo apropriados ao resultado, observando-se o regime de competéncia,
independentemente de seu recebimento.

Receita de aluguel de propriedade para investimento

A receita de aluguel de propriedade para investimento € reconhecida no resultado pelo método
linear durante o prazo do arrendamento, nota explicativa n° 24. Incentivos de arrendamento
concedidos sdo reconhecidos como parte integral da receita total de aluguéis, pelo periodo do
arrendamento. A receita de aluguel de outras propriedades é reconhecida como outras receitas.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicagdes financeiras pos fixadas
resgataveis a qualquer momento, com risco insignificante de mudanga de seu valor de mercado
e sem penalidades. As aplicacGes financeiras sdo registradas ao valor justo que se equipara ao
custo, acrescido dos rendimentos proporcionalmente auferidos até as datas de encerramento dos
periodos.

Contas a receber

Sao registradas pelos valores efetivos faturados e por medigdes a faturar ocorridas até a data do
balango, deduzidas da provisao para créditos de liquidagao duvidosos e do ajuste a valor
presente. A provisao de crédito de liquidagdo duvidosa, quando constituida, considera o
historico individual de atrasos e a expectativa da Administragdo no recebimento dos clientes, em
montante considerado suficiente pela Administragdo para fazer face as eventuais perdas na sua
realizacdo.

Estoque imobiliario

Os terrenos sao demonstrados ao seu custo de aquisi¢ao. O custo de aquisi¢do dos imoveis em
estoques compreendem o preco de compra, os impostos incidem sobre transmissdo de bens
imoéveis, registros de escritura e demais gastos diretamente atribuiveis a aquisigao.

Os custos de construcdo das unidades incluem, além do valor do imdvel, os custos diretamente
relacionados com as unidades em construcdo e seus custos indiretos de produgao, fixos e
variaveis.

Quando o valor contabil ou o custo final esperado do ativo construido exceder seu montante

recuperavel ou seu valor liquido de realizagdo, a Companhia provisiona como perda o valor
excedente.
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Ativos circulantes e nao circulantes

Os ativos circulantes e nao circulantes sdo registrados pelos seus valores de aquisi¢do e, quando
aplicavel, sao reduzidos, mediante provisao, aos seus valores provaveis de realizagao. Os
principais saldos de adiantamentos concedidos, referem-se aos adiantamentos a fornecedores
como principio de pagamentos.

Investimentos

Participagoes societdrias

No balango patrimonial individual da Companhia, os investimentos em coligadas ou em
controladas e em outras sociedades que fagam parte de um mesmo grupo ou estejam sob
controle comum sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial. No balango patrimonial
consolidado, sdo avaliados por equivaléncia patrimonial, os investimentos em entidades
coligadas.

Propriedades para investimento

Estdo classificadas no ativo nao circulante na rubrica “propriedades para investimento” os
imoéveis (terrenos e edificagdes) mantidos pela Companhia para obtencdo de rendas através de:
arrendamento mercantil operacional, valorizacdo do capital, ou ambas. Elas sdo inicialmente
mensuradas ao custo, incluindo custos da transacdo e, apds o reconhecimento inicial, passam a
serem reconhecidas ao valor justo. O valor justo ¢ mensurado uma vez ao ano, no periodo
proximo ao encerramento das demonstragdes financeiras .

As propriedades para investimento sdo baixadas quando vendidas ou quando deixam de ser
permanentemente utilizadas e ndo se espera nenhum beneficio economico futuro da sua venda.
O ajuste a valor justo ¢ apurado considerando o valor justo do imével, menos o custo atribuido
do imovel (custo historico liquido do imdvel mais o valor liquido da reavaliagdo prévia
mantida), sendo que nos casos em que ¢ identificada uma variagdo positiva ou negativa (ganho
ou perda) no valor justo das propriedades para investimento o ajuste ¢ reconhecido
integralmente no resultado do periodo.

Mensuragdo das propriedades pelo método do valor justo

Iméveis para valorizacdo do capital ou sem projeto definido

Para os imdveis adquiridos com o objetivo de valorizagdo do capital, ou, mantidos para futuro
uso correntemente indeterminado, o valor justo foi mensurado por meio de avaliagao
patrimonial elaborado por avaliadores independentes (com a devida qualificagdo profissional,
experiéncia no mercado ¢ na regido dos imoéveis avaliados), que consideraram o valor de um
imovel de caracteristicas semelhante e recentemente negociado entre partes independentes,
método de comparagdo de dados de mercado.

Imobilizado

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construgao,
deduzido da depreciagdo acumulada e quando aplicavel as perdas de redugdo ao valor
recuperavel(impairmnet). No custo estdo incluidos os gastos que sdo diretamente atribuiveis a
aquisicdo do bem. As taxas utilizadas para a depreciacdo foram calculadas pelo método linear,
as taxas anuais mencionadas na Nota Explicativa n® 12.
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Intangivel

Ativos intangiveis registrados na companhia referem-se aos direitos de uso de softwares, sendo
que, esses direitos possuem vida util limitada, amortizados a taxa de 20% e serdo mensurados
no reconhecimento inicial ao custo de aquisicdo e, posteriormente, deduzidos da amortizagdo e
perdas do valor recuperavel, quando aplicavel.

Avaliacio do valor recuperavel de ativos

O imobilizado e outros ativos ndo circulantes terdo testes de redugo ao valor recuperavel de seu
valor se houver qualquer indicio de perda permanente, tais como abandono, descontinuidade ou
capacidade produtiva do ativo.

Quando houver perda, ela ¢ reconhecida pelo montante em que o valor contéabil do ativo
ultrapassa seu valor recuperavel, que é o maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso
de um ativo. Para fins de avaliacdo, os ativos sdo agrupados no menor grupo de ativos para o
qual existem fluxos de caixa identificaveis separadamente.

Passivo circulante e nao circulante

Uma provisdo ¢ reconhecida no passivo circulante ou nao circulante quando a Companhia
possui uma obrigagdo real legal ou constituida como resultado de um evento passado, ¢ é
provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigagdo.

Sao acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das variagdes monetarias ou
cambiais incorridos. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do
risco envolvido.

Imposto de renda e contribuicio social

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio corrente e diferido sao calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigio social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo
social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social compreende os impostos correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sao reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados a combinagdo de negocios, ou a itens diretamente reconhecidos no
patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

A Companhia e sua investida WTorre SPE VI Investimentos Imobiliarios Ltda sdo optantes do
regime de tributacdo pelo Lucro Real Estimativa Mensal. Contudo, o restante das investidas
controladas, integrantes das demonstragdes consolidadas sdo optantes do regime de tributacao
pelo lucro presumido. No lucro presumido as aliquotas de Imposto de Renda e Contribuigdo
Social sobre o lucro liquido sdo de 15% e 9%, respectivamente, sobre uma base reduzida, ou
seja, distinta conforme receita correspondente:

Classificacio da receita Percentual presumido
Arrendamento mercantil 32%

Incorporacéo imobiliaria 8% IR a 12% CS
Receitas financeiras 100%
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Imposto corrente

O imposto corrente ¢ o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios
anteriores. Ele é mensurado com base nas taxas de impostos decretadas ou substantivamente
decretadas na data do balango. O imposto corrente também inclui qualquer imposto a pagar
decorrente da declarag¢ao de dividendos.

O imposto corrente ativo e passivo sdo compensados somente se alguns critérios forem
atendidos.

Imposto diferido

O imposto diferido ¢ reconhecido com relagao as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins de demonstracdes financeiras e os correspondentes
valores usados para fins de tributagdo. O imposto diferido néo € reconhecido para:

Diferencas temporarias sobre o reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transagao
que ndo seja combinagdo de negocios e que ndo afete nem o lucro ou prejuizo tributavel nem o
contabil;

Diferencas temporarias relacionadas a investimentos em controladas, coligadas e participagoes
em empreendimentos sob controle conjunto na extensdo que o Grupo seja capaz de controlar o
momento da reversdo das diferengas temporarias e seja provavel que elas ndo sejam revertidas
num futuro previsivel; e

Diferencas temporarias tributaveis decorrentes do reconhecimento inicial de agio.

Um ativo de imposto de renda e contribui¢do social diferido ¢ reconhecido em relagdo aos
prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis néo utilizados, na extensio
em que seja provavel que lucros futuros tributaveis estardo disponiveis, contra os quais serao
utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuigado social diferidos sdo revisados a cada data
de balango e sdo reduzidos na extensdo em que sua realizagdo ndo seja mais provavel.

O imposto diferido ¢ mensurado com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferencas
temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data do balancgo.

A mensuragdo do imposto diferido reflete as consequéncias tributarias que seguiriam a maneira
sob a qual o Grupo espera recuperar ou liquidar o valor contabil de seus ativos e passivos.

O imposto diferido ativo e passivo sdo compensados somente se alguns critérios forem
atendidos.

Instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros ndo-derivativos incluem aplicag¢des financeiras, contas a receber e
outros recebiveis, incluindo caixa e equivalentes de caixa, fornecedores, contratos de mutuo,
empréstimos e financiamentos, assim como contas a pagar e outras dividas.
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Instrumentos financeiros ndo-derivativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido, para instrumentos que nao sejam reconhecidos pelo valor justo através de resultado,
quaisquer custos de transagdo diretamente atribuiveis. Os ativos financeiros que a Companhia
possui sdo os instrumentos financeiros classificados como empréstimos ¢ recebiveis. Os
passivos financeiros que incluem os instrumentos de divida e contas a pagar sdo avaliados ao
custo amortizado.

Ativos financeiros ndao derivativos

Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro ¢ classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado
como mantido para negociagao e seja designado como tal no momento do reconhecimento
inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do resultado se o Grupo
gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e vendas baseadas em seus valores justos
de acordo com a gestdo de riscos documentada e a estratégia de investimentos do Grupo. Os
custos da transagdo, apos o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado como
incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sdo medidos
pelo valor justo, e mudancas no valor justo desses ativos sdo reconhecidas no resultado do
exercicio.

Empréstimos e Recebiveis

Os recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculdveis que ndo sdo cotados
no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transagao atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, os recebiveis sdo
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer
perda por redugdo ao valor recuperavel.

Passivos financeiros ndo derivativos

Passivos financeiros registrados ao custo amortizado

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados inicialmente na data
em que sdo originados. Todos os outros passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na
data de negociagdo na qual a Companhia se torna uma parte das disposi¢des contratuais do
instrumento. Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido
de quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, esses passivos
financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos

Pronunciamentos emitidos que ainda nao estao em vigor em 31 de dezembro de
2014

Os pronunciamentos e interpretagdes que foram emitidos pelo IASB, mas ndo foram
normatizadas pelo CPC e que ndo estdo em vigor até a data de emissdo destas demonstragoes
financeiras, estdo divulgados abaixo.

IFRS 9 Instrumentos Financeiros

A TFRS 9, publicada em julho de 2014, substitui as orientagdes existentes na IAS 39
(Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo). A IFRS 9 inclui orientagéo revista
sobre a classificacdo e mensuragdo de instrumentos financeiros, incluindo um novo modelo de
perda esperada de crédito para o calculo da redugdo ao valor recuperavel de ativos financeiros, e
novos requisitos sobre a contabiliza¢do de hedge. A norma mantém as orientagdes existentes
sobre o reconhecimento e desreconhecimento de instrumentos financeiros da IAS 39.
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A IFRS 9 ¢ efetiva para exercicios iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2018, com adogdo
antecipada permitida.

IFRS 15 - Receita de contratos com clientes

A TFRS 15 Receita de Contratos com Clientes exige uma entidade a reconhecer o montante da
receita refletindo a contraprestacdo que elas esperam receber em troca do controle desses bens
ou servigos. A nova norma vai substituir a maior parte da orientagdo detalhada sobre o
reconhecimento de receita que existe atualmente em IFRS e U.S. GAAP quando a nova norma
for adotada. A nova norma ¢ aplicavel a partir de ou apos 1° de janeiro de 2017, com adogéo
antecipada permitida pela IFRS . A norma podera ser adotada de forma retrospectiva, utilizando
um abordagem de efeitos cumulativos. A Companhia esta avaliando os efeitos que o IFRS 15
vai ter nas demonstragdes financeiras e na suas divulgacdes. A Companhia ainda ndo escolheu o
método de transicdo para a nova norma nem determinou os efeitos da nova norma nos relatérios
financeiros atuais.

Adicionalmente, ndo se espera que as seguintes novas normas ou modificagdes possam ter um
impacto significativo nas demonstra¢des financeiras consolidadas do Grupo.

IFRS 14 - Regulatory Deferral Accounts (Contas Regulatérias de Diferimento)

Accounting for Aquisitions of Interests in Joint Operations (Contabilizagdo de Aquisi¢des de
participacdes em Operagdes em conjunto) (alteracdo do IFRS 11)

Clarification of Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation(Esclarecimento sobre
Meétodos Aceitaveis de Depreciagdo ¢ Amortizacdo) (alteragdes da IAS 16 e IAS 38)

Defined Benefit Plans: Employee Contributions (Plano de Beneficio Definido: Contribuicao de
empregados) (alteracao da [AS 19)

Melhorias anuais das [FRSs de 2010-2012

Melhorias anuais das IFRSs de 2011-2013

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou
alteracdo nos pronunciamentos vigentes correspondentes as estas normas. Ado¢ao antecipada

ndo ¢ permitida.

Caixa e equivalentes de caixa

Descricio Controladora Consolidado
dez/14 dez/13 dez/14 dez/13
Caixa 40 110 48 135
Bancos conta movimento 1.018 318 1.022 337
Aplicacdo financeira (i) 11.045 79 11.045 79
Saldo 12.103 507 12.115 551

As aplicagdes financeiras referem-se substancialmente a certificados de depdsitos bancarios, remunerados a taxas do
Certificado de Deposito Interbancario (CDI), com vencimento de curto prazo e alta liquidez, sendo prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.
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Contas a receber de clientes

O contas a receber decorrente dos servigos de administragdo e gerenciamento, dos contratos de
construgdo civil, incorporagdo imobiliaria e créditos imobilidrios sdo registrados de acordo com
o critério contabil descrito na Nota Explicativa n° 3.b.

Controladora Consolidado
Descrigao
dez/14 dez/13 dez/14 dez/13
Contas a receber de servicos (a)
Partes relacionadas
Rondonopolis II 9.260 - 9.260 -
(-) Rondonopolis IT (i) (4.756) (4.756)
Real Arenas 4.509 - 4.509 -
WTorre IBP 2.182 2.118 2.182 2.118
WTorre Goodman II 1.067 - 1.067 -
Real TIK 623 - 623 -
WTorre HI-SP Vila Olimpia 172 100 172 100
WTorre S.A - 1.817 - 1.817
Real Senador - 190 - 190
Sub total Partes relacionadas 13.057 4.225 13.057 4.225
Outros Clientes 11.593 4.395 11.593 3.603
(-) PCLD (2.707) - (2.707) -
Total Contas a receber de servicos 21.943 8.620 21.943 7.828
Promitentes (a) 398 700 398 700
Crédito Imobilidrio - (b) - - 20.382 23.717
Terrenos a receber - 2.590 - 4.132
Total 22.341 11.910 42.723 36.377
Circulante 22.341 11.910 25.808 17.233
Nao circulante - - 16.915 19.144

A Companhia avaliou os custos incorridos com relagdo as receitas faturadas e para a obra de Rondonopolis

identificou que o percentual de faturamento com relagéo ao custo foi superior, desta forma, a fim de apresentar suas

demonstragdes de acordo com o percentual de evolugdo da obra, registramos o faturamento superior redutor de
duplicatas a receber devido a companhia nio ter recebido o total do valor faturado.

Conta a receber de servicos e Promitentes
Os vencimentos estdo demonstrados abaixo:

Controladora Consolidado
Fluxo de recebimentos dez/14 dez/13 dez/14 dez/13
Vencidas até 30 dias 6.366 348 6.366 348
Vencidas de 31 a 90 dias 834 9 834 9
Vencidas hd mais de 90 dias 2.498 3.243 2.498 3.243
A vencer até 30 dias 12.245 2.377 12.245 2.377
A vencer apés 90 dias 398 3.343 398 2.551
Total 22.341 9.320 22.341 8.528

Crédito imobiliario

Refere-se ao contas a receber na investida direta WTorre Parauapebas Empeendimentos

Residenciais Ltda. dos lotes vendidos em parceria com a Cipasa Centro Norte Desenvolvimento

Urbano S.A., conforme nota explicativa 6.c.
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Crédito Imobiliario - Fluxo de recebimentos
Consolidado dez/14 dez/13
Clientes a vencer 19.531 23.199
Clientes vencidos - de 30 a 60 dias 213 518
Clientes vencidos - de 60 a 360 dias 638 -
Total 20.382 23.717
Circulante 3.467 4.573
N&o circulante 16.915 19.144
dez/14 dez/13
Nao Circulante

2016 2.530 [2015 2.353
2017 2.180 |2016 2.620
2018 2.026 |2017 2.399
2019 1.911 |2018 2.100
2020 1.827 |2019 1.997
2021 1.816 |2020 1.905
2022 1.793 |2021 1.890
2023 em diante 2.832 |2022 1.876

2023 em diante 2.004
Total 16.915 |Total 19.144
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Estoque imobiliario
Os saldos estdo compostos da seguinte forma:

. Controladora Consolidado
Descrigcao
dez/14 dez/13 dez/14 dez/13
(a) Unidades concluidas - Bairro 2 Apoena 3.983 5.557 3.983 5.557
(a) Unidades concluidas - Bairro 2 Tapajos 3.267 3.267 3.267 3.267
(b) (-) Redugéo ao valor realizavel liquido dos estoques (1.610) (1.816) (1.610) (1.816)
Adiantamentos 59 59 59 59
Sub Total - Parauapebas - (Bairro 2) 5.699 7.067 5.699 7.067
(c)Estoque de terrenos Parauapebas - Bairro 1 - - 12.974 12.647
(c)Estoque de terrenos Parauapebas - Bairro 3 - - 11.722 12.065
(c)Estoque de terrenos Parauapebas - Bairro 4 - - 12.666 12.666
(c)Estoque de terrenos Parauapebas -Areas brutas - - 156.492 156.493
Sub Total - Parauapebas (Bairro 1,3,4 e areas brutas) - - 193.854 193.871
(d)Terreno Vitor Dumas - RJ - Lote 5 Santa Cruz - - 1.123 1.123
(d)Terreno Vitor Dumas - RJ - Lote 6 Santa Cruz - - 1.146 1.146
(d)Terreno Vitor Dumas - RJ - Lote 7 Santa Cruz - - 1.175 1.175
Sub Total - Terrenos Vitor Dumas - RJ - - 3.444 3.444
Diversos
Estoque de materiais - 3.648 - 3.648
(-)Imparment estoque de materiais - (1.245) - (1.245)
(d) Imoveis disponiveis para venda - Parauapebas - - 19.916 -
(e) Imoveis disponiveis para venda 4.278 13.566 4.278 13.566
Bens dispdniveis para venda - galp8es Parauapebas - 5.100 - 5.100
(-)Redugdo ao valor recuperavel do ativo - (3.547) - (3.547)
Sub Total - Diversos 4.278 17.522 24.194 17.522
Total geral 9.977 24.589 227.191 221.904
Circulante 9.977 24.589 58.032 52.745
Nao circulante - - 169.159 169.159

Os imoveis concluidos referem-se as unidades imobiliarias dos empreendimentos residenciais e, estdo representados
pelos custos do terreno acrescido dos custos de regularizacdo, custos incorridos de construg@o e encargos financeiros.

A Companhia, com base em analises dos custos incorridos e or¢ados versus as vendas realizadas das unidades
residenciais, julgou necessaria a constitui¢do de uma provisdo para perdas na realizagdo dos estoques das unidades
imobilidrias residenciais, do Projeto “Viver Bem Parauapebas™ Bairro 2 - Apoena e Tapajos, em virtude dos custos
incorridos e custos orcados de determinadas unidades serem superiores ao valor de venda. No exercicio de 2014
foram provisionados RS 285, correspondentes alteragdo do valor de venda das unidades disponiveis para venda.

A investida WTorre Parauapebas, pelo acordo de parceria imobiliaria firmado em 2012 com a empresa Cipasa
Centro Norte Desenvolvimento Urbano S.A, iniciou a partir de margo de 2013 as vendas de lotes urbanizados no
municipio de Parauapebas-Para.

A 1* Fase do Empreendimento, em andamento, inclui as areas loteadas, sendo que a primeira etapa comercializou 683
lotes correspondendo assim ao percentual de 67% dos lotes.

A segunda etapa foi iniciada em dezembro de 2013 e comercializou 21 lotes do Bairro 3 correspondendo assim ao
percentual de 4,8 % dos lotes.

A terceira etapa sera a comercializag@o dos lotes que integram o “Bairro 4” (composto de 96,9 mil m? em lotes para
venda.O proximo langamento serd o Bairro 5, ainda em aprovag@o, que devera ser langado quando no maximo 70%
dos lotes dos Bairros 1 ¢ 3 somados estiverem vendidos, o que deve ocorrer no final de 2015 ou inicio de 2016.
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Demais bairros correspondente as areas brutas ocorrerao apds os registros e loteamentos pertinentes ¢ apds venda de
ao menos 70% das fases anteriores..

Os terrenos para venda em prazo ainda ndo determinado, sdo terrenos sem um projeto especifico, vide nota
explicativa 10 (ii)

Referem-se a terrenos localizados em Parauapebas/PA, que a companhia disponibilizou para venda. Em 28 de margo
de 2014 a companhia e sua investida WTorre Parauapebas firmou contrato de compra e venda de parte destes
imoéveis, sendo 22.196,58 m? (matriculas 13332/13392/13393/25361) de lotes de terrenos registrados na WTorre
Engenharia, sendo 812,50 m? de casas do Bairro 2 (item a, matriculas 11039/11121/11522/15227) alienados pela
WTorre Engenharia e 6.348,72 m? (matricula 13.420) alienados pela WTorre Parauapebas, porém no contrato
existiam clausulas que precisavam ser atendidas para que a venda fosse efetivada, as clausulas foram atendidas em
dezembro de 2014, onde a Companbhia e sua investida registraram a venda dos iméveis, a liquidacdo se dara no 1°
trim/2015.

Garantias, fiancas, hipotecas concedidas em favor de credores

A Administrag@o destinou imdveis para garantia de alguns empréstimos e financiamentos
obtidos pela Companhia. Dessa forma, apresentamos abaixo todos os imoveis em garantia em
31 de dezembro de 2014:

Natureza da Ativos concedidos em garantia de divida valor
divida Empresa Descricdao Matricula

i WTorre Parauapebas Bairro 1 - Parauapebas/PA 10.685 34.788
Err;’:r)wfiztr:wn;gioi WTorre Parauapebas Bairro 3 - Parauapebas/PA 792 21.261
WTorre Parauapebas Bairro 4 - Parauapebas/PA 332 32.234

WTorre Residencial R] Terreno Vitor Dumas Lote 5 Santa Cruz 39.268 1.123

Debéntures WTorre Residencial R] II Terreno Vitor Dumas Lote 6 Santa Cruz 39.278 1.146
WTorre Residencial R] III |Terreno Vitor Dumas Lote 7 Santa Cruz 39.288 1.175
Total 91.727

Transacées com partes relacionadas

As partes relacionadas da Companhia sdo suas investidas, empresas do Grupo WTorre e seus
administradores. Os principais saldos de ativos e passivos de 31 de dezembro de 2014 e 2013,
assim como as transagdes que influenciaram o resultado do periodo, relativas a operagdes com
partes relacionadas, estdo relacionados nos itens abaixo. Os saldos ndo contemplam a cobranga
de encargos.

Contratos de mutuo

Controladora /Consolidado
Ativo

dez/14 dez/13
WTorre S.A. 67.012 20.098
Outros 3 9
Total 67.015 20.107
Circulante - 20.098
N3o circulante 67.015 9

Controladora
Passivo dez/14 |  dez/13
Passivo Nao Circulante

WTorre Parauapebas 2.919 149
Total 2.919 149
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Os contratos de matuo ndo contemplan encargos financeiro. Seus vencimentos ocorrerao até 31

de dezembro de 2015.

O valor justo do contrato de mutuo com a investidora WTorre S.A a taxas de mercado é de

67.847, Consideram as premissas de calculo a taxa de CDI.

Outras operagdes com partes relacionadas
Segue abaixo quadro com as Companhias identificadas como partes relacionadas e que

efetuaram transacgdes referente a prestacao de servigo de construgdo com a Companhia e suas
controladas em 31 de dezembro de 2014 e 2013:

Controladora/Consolidado

Ativo Vencimento dez/14 dez/13
Ativo circulante

Duplicatas a receber

Rondonopolis I1 07/01/2015 9.260 -
Real Arenas 25/12/2014 4.509 -
WTorre IBP 01/01/2015 2.182 2.118
WTorre Goodman II 23/12/2014 1.067 -
Real TIJK 24/12/2014 623 -
WTorre HI-SP Vila Olimpia 18/12/2014 172 100
WTorre S.A - - 1.817
Real Senador - - 190
Alienacao de Investimetos

WTorre SPE VI Investimentos - 680 680
Total 18.493 4.905

Passivo

Controladora/Consolidado

Adiantamentos de clientes (i)

dez/14 dez/13

Passivo circulante

Real Arenas - 16.894
BW 1 Morumbi - 6.398
Real Senador 5.300 -

Total 5.300 23.292

A Companhia ¢ a principal prestadora de servigos de construgdes dos empreendimentos das investidas de sua
controladora WTorre S.A, sendo os valores ativos registrados na rubrica contas a receber e os valores passivos na

rubrica adiantamento de clientes.

O contas a receber de clientes inclui faturamentos decorrentes de prestacdes de servicos de
construgdo para partes relacionadas.

Resultado dez/14 dez/13
Receita Bruta
Receita de Servicos executados com partes relacionadas 131.569 124.514
Total 131.569 124.514
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Honorarios da administracdo

Pro-Labore Controladora Consolidado
dez/14 dez/13 dez/14 dez/13
Remuneracao (i) 1.371 1.708 1.371 1.708
Total 1.371 1.708 1.371 1.708

Inclui pro-labore mensal e remuneragio variavel.

Outros créditos

Em 28 de marco de 2014, a WTorre Engenharia e a investida WTorre Parauapebas firmou
compromisso de venda de imdveis com pessoa fisica, conforme nota explicativa n° 6.e. O valor
da operagéo gerou um resultado negativo de R$ 11.088.

Em 13 de novembro de 2014, conforme ARS a investida WTorre Parauapebas distribuiu
dividendos do exercicio de 2013 para a Companhia, no valor de 14.794.

Outros passivos
A Companhia possui um saldo de contas a pagar no montante de R$ 30.608 com a BW 1
Morumbi investida indireta de sua controladora WTorre S.A

Impostos diferidos

Ativos - A Companhia, com base na CPC 32 - Tributos sobre o Lucro, constituiu créditos
tributarios de Imposto de renda e Contribui¢do social, oriundos de prejuizos fiscais e base
negativa de Contribuicao social de exercicios anteriores, também foi constituido crédito sobre o
valor de perda de valor justo dos imoéveis registrados na companbhia.

As premissas para constitui¢ao desses créditos consideraram o historico de lucro fiscal auferido
e a expectativa de auferir lucros fiscais nos proximos exercicios. A Administragdo entende que
os lucros fiscais serdo auferidos principalmente em fungdo das melhorias nos resultados tanto
com relagdo a uma gestdo forte nos custos de obra quanto pela precificacdo dos contratos.

Descricio Controladora Consolidado
s dez/14 dez/13 dez/14 dez/13
Imposto de Renda 19.493 5.926 19.493 5.926
Contribuigdo Social 7.018 2.319 7.018 2.319
Total 26.511 8.245 26.511 8.245
- Prejuizo Fiscal .

Descrigao Base Negativa Valor justo Total
Saldo de créditos tributarios - dez/2013 2.396 5.849 8.245
Estorno Imposto Diferido - Venda de Terreno - (1.924) (1.924)
Compensacéo de crédito de Imposto de renda e _
Contribuicdo Social exercicio 2013 (i) (2.396) (2.396)
Constituicdo de crédito de Imposto de renda e 22.586 _ 22.586
Contribuicdo Social exercicio 2014 ) )
Saldo de créditos tributarios - dez/2014 22.586 3.925 26.511

Os créditos de 2013 foram compensados para liquidagdo de impostos parcelados, vide nota explicativa 20.i.
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Passivos - Os impostos diferidos passivos sdo oriundos dos ajustes entre os reconhecimentos e
critérios contabeis diferentes entre a contabilidade fiscal e a societaria. Sdo diferencas
temporarias tributaveis, e a obrigagdo de pagar o tributo incidente sobre o lucro e receita em

periodos futuros € um passivo fiscal diferido. A realizagdo desse passivo decorrera da alienagao
desse ativo, com isso, a diferenga temporaria tributavel revertera e a entidade tera lucro

tributavel.

Os ajustes que ocasionam o registro contabil de imposto diferido passivo sdo: valor justo dos
imoéveis e a forma de apuragdo dos impostos correntes oriundos de venda.

Consolidado
Descricao Nao circulante
dez/14 dez/13
Imposto de renda 3.712 10.074
Contribuigcdo Social 1.674 4.211
Pis 132 154
Cofins 615 713
Total 6.133 15.152
Movimentacio dos impostos diferidos
Consolidado
Descrigdo i
¢ Valor Justo Receita de Total
Venda
Saldo do imposto diferido - dez/2013 13.559 1.593 15.152
Estorno imposto diferido s/valor justo - mudanga regime de apuragdo - DRE (6.758) - (6.758)
Estorno imposto diferido sobre valor justo - Prop. investimento - DRE - ref. Venda Imével (2.614) - (2.614)
Constituicdo de Pis/Cofins diferido sobre receita de venda - DRE - (88) (88)
Realizagdo de Pis/Cofins diferido sobre receita de venda - (120) (120)
Constituicdo de imposto diferido sobre valor justo - Propriedade para investimento - DRE 555 - 555
Constituicdo de imposto diferido sobre valor justo - DRE 6 - 6
Saldo do imposto diferido - dez/2014 4.748 1.385 6.133
Outros créditos
Controladora Consolidado
D i

escricao dez/14 dez/13 dez/14 dez/13
Dividendos a receber 14.794 - - -
Adiantamentos Barsil 8.848 8.848 8.848 8.848
Provisdo p/crédito de liquidagdo duvidosa (i) (8.848) (8.848) (8.848) (8.848)
Processo judiciais a receber e depdsitos judiciais 2.903 3.327 2.903 3.327
Contas a receber alienacdo de investimentos 730 1.013 730 1.013
Terrenos a receber - - 952 -
Créditos com terceiros 5.998 3.194 6.000 3.986
Total 24.425 7.534 10.585 8.326
Circulante 5.838 4.333 6.792 4.333
N&ao circulante 18.587 3.201 3.793 3.993

No exercicio de 2013 constituimos a provisdo para devedores duvidosos sobre créditos que conforme, consultores

especializados é provavel a perda.
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Propriedades para investimentos
As propriedades para investimento sdo compostas por:

Descrigio Controladora Consolidado
dez/14 dez/13 dez/14 dez/13
10% Empreendimento Shopping Parauapebas -
Matriculas 13.400 / 13.401 / 16.816 / 25.351 /
16.815 (i) 11.953 14.483 11.953 14.483
Terrenos - WTorre Parauapebas (ii) - - - 32.669
Saldo Total 11.953 14.483 11.953 47.152

Em setembro de 2013 a companhia firmou instrumento de permuta de ativos com a empresa Partage
Empreendimentos e Participagdes Ltda, onde permutou os terrenos de Parauapebas registrados nas
matriculas13.400/13.401/16.816/25.351, recebendo em troca 10% do empreendimento Shopping Parauapebas, onde
até 2018 havera uma expansdo neste Shopping. A Companhia passou a obter rentabilidade de 10% do Resultado
Liquido Operacional do Shopping.

Em 2013 a mesuragdo do valor justo deste empreendimento foi com base no valor de negociagdo
da permuta de ativos que constou nos instrumento de permuta de ativos firmado em Setembro de
2013.

Para o ano de 2014 a mensuragdo do valor justo foi método comparativo:

O método comparativo de dados do mercado permite obter o valor de venda através da
comparagao de dados referentes a outros imoveis ofertados, vendidos, em regime de livre
mercado, com caracteristicas semelhantes ao bem objeto de avaliagdo, objetivando o padrdo
construtivo do imoével avaliado. Este método € o mais preciso dos métodos, pois permite ao
avaliador descrever uma realidade de mercado em um dado momento. A aplica¢do do
tratamento por fatores deve refletir, em termos relativos, o comportamento do mercado, numa
determinada abrangéncia territorial e temporal. Os fatores mais usuais sdo: oferta, localizagao,
topografia, padrdo construtivo, conservagao, acesso € outros.

Em 03 de novembro de 2014 a administragdo da investida WTorre Parauapebas através de ata de reunido dos socios
deliberou a transferéncia deste ativo para ativo circulante na rubrica “Estoque”, em razdo da decisdo de disponibiliza-
lo para venda.

Para a mensuragdo do valor justo deste ativo foi considerada a avaliagdo patrimonial elaborada por avaliadores
independentes. A mensurag@o seguiu as praticas contabeis mencionadas na Nota Explicativa n°® 3.g.ii.

Movimentacao dos saldos das propriedades para investimentos

Consolidado
Descrigao Saldos em Baixas Trar;:s;i:grs\aas Ganho/Perda Total em
31/12/2013 (saida) de valor justo| 31/12/2014
Imével concluido + Terreno (i)
Custo - 10% Empreendimento Shopping
Parauapebas 34.014 - - - 34.014
Valor justo - 10% Empreendimento Shopping
Parauapebas (19.531) - - (2.530) (22.061)
Terrenos para futura utilizagdo (i) -
Terrenos - WTorre Parauapebas 32.669 (9.409) (24.118) 858 -
Total 47.152 (9.409) (24.118) (1.672) 11.953
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Consolidado
Descrigdo Reapresentado Adigges Trar::s:?l;zzmas Tra"g:ﬁ:z:c'as Ganho/Perda| Total em
2012 (entrada) (saida) de valor justo| 31/12/2013
Imoével concluido + Terreno (i)
Custo - 10% Empreendimento Shopping
Parauapebas - - 34.014 - - 34.014
Valor justo - 10% Empreendimento Shopping
Parauapebas - - (9.997) - (9.534) (19.531)
Terrenos para futura utilizagdo (iii)
Terreno - Vitor Dumas - RJ - Lote 5 Santa Cruz 1.428 - - (1.123) (305) -
Terreno - Vitor Dumas - R] - Lote 6 Santa Cruz 1.390 - - (1.146) (244) -
Terreno - Vitor Dumas - RJ - Lote 7 Santa Cruz 1.484 - - (1.175) (309) -
Terrenos - WTorre Parauapebas 15.608 1.972 - - 15.089 32.669
Total 19.910 1.972 24.017 (3.444) 4.697 47.152

Em 27 de novembro de 2013 a Companhia fimou um instrumento de permuta de terrenos com a Partage
Empreendimentos e Participagdes Ltda, onde a companhia permutou 90% dos terrenos registrados nas matriculas

13.400/13.401/16.816/25.351 e passou a possuir 10% do empreendimento Shopping Parauapebas (matricula 16.815)
e permaneceu com 10% das matriculas que ja possuia, onde também gerou um ganho a titulo de torna no montante de
RS 1.285 registrado no resultado. Os imdveis que eram de propriedade na WTorre Engenharia estavam registrados na

rubrica de “Estoque”, em setembro de 2013, devido a permuta ¢ a participagdo de 10% no Shopping os terrenos
foram transferidos para Propriedade para Investimento, vide NE 10.i.

Em julho de 2014 a investida WTorre Parauapebas alienou parte do terrenos correspondente as matriculas 25.631
(3.153,14 m?) e 25.632 (6.100,88). Em novembro de 2014 a investida destinou as matriculas remanescentes para a
rubrica de Estoque, correspondente as matriculas 13.403/13.405/13.416/13.420, vide NE 10.1i.

Em 2013 os Terrenos de Vitor Dumas foram transferidos para o circulante em virtude dos planos da administragédo

para venda.

Investimento em participacoes societarias

As principais informacgoes dos investimentos em 31 de dezembro de 2014 e 31 de

dezembro 2013 estdo resumidas a seguir:

Dezembro de 2014

Provisdo perda

" PP d
Controladas - Avaliadas pelo método da Equivaléncia Patrimonial Ativo Passivo Receita Patrln!onlo do i equivaléncia Sald.o de nos
Bruta Liquido . % . N investimento N
exercicio patrimonial investimentos
WTORRRE PARAUAPEBAS EMPREENDIMENTOS RESIDENCIA'IS LTDA 239.908 21.707 1.627 218.201 (4.581) 99,9999 (4.581) 218.201
WTORRE RESIDENCIAL RJ III EMPREENDIMENTOS IMOB'ILIARIOS LTDA 1.187 25 - 1.162 303 99,9994 303 1.162
WTORRE RESIDENCIAL R) EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA 1.133 32 1.101 (61) 99,9994 (61) 1.101
WTORRE RESIDENCIAL RJ II EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA 1.157 28 1.129 289 99,9994 289 1.129
GUANANDI T DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A 1 7 (6) (9) 99,9999 9) - 1
WTORRE SPE VII INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA 1 - 1 ) 99,9999 ) 1
OUTROS INVESTIMENTOS (i) - - - - () (3) 1 -
TOTAL 243.387 21.799 1.627 221.588 (4.063) - (4.064) " 221.595 1
" PP = da Provisdo perda
Coligadas - Avaliada pelo Método de Equivaléncia Patrimonial Ativo Passivo Receita  Patriménio do i equivaléncia . Saldo de nos
Bruta Liquido . % - N investimento N
exercicio Patrimonial investimentos
WTORRE SPE VI INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA (ii) 109.091 748 108.343 15.252 42,1700 6.432 47.106
SOBRADINHO I DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO LTDA - - - (388) 50,0000 (194) -
SOBRADINHO II DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO LTDA (44) 50,0000 (22)
6.216 47.106 -
TOTAL DOS INVEST 2.152 268.701 1
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Dezembro de 2013

Controladas - Avaliadas pelo método da Equivaléncia Patrimonial Ativo Passivo

Receita

Liquido

Partici

de
equivaléncia

Saldo de

Provisdo perda

Bruta e % o " investimento . :
exercicio patrimonial investimentos
WTORRRE PARAUAPEBAS EMPREENDIMENTOS RESIDENCIALS LTDA 252.106 14.528 283.195 237.578 60.847 99,9999 60.847 237.578
WTORRE RESIDENCIAL RJ III EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA 1.176 341 - 835 (217) 99,9994 (217) 835
WTORRE RESIDENCIAL RJ EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA 1.124 355 769 (254) 99,9994 (254) 769
WTORRE RESIDENCIAL R 11 EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA 1.147 329 818 (171) 99,9994 (171) 818
OUTROS INVESTIMENTOS (i) 20 1 - 19 7 (11) =" (10)” 107
TOTAL 255.573 15.554 283.195 240.019 60.194 - 60.195 240.010
" A ;.o = Resultado da Provisdo perda
Coligadas - Avaliada pelo Método de Equivaléncia Patrimonial Ativo Passivo R:fet'ta P Liquid Par % equivaléncia invsalsi;dit
uta auide  exercicio ° Patrimonial estimento investimentos
WTORRE SPE VI INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA (ii) 115.221 22.192 - 93.029 (35.704) 42,1700 (15.056) 40.612
SHOPPING PARAUAPEBAS SPE (iii) B 67.901 32.142 5.855 35.759 19.152 25,6988 4.922 - -
SOBRADINHO I DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO LTDA 328 348 - (20) 50,0000 - (10)
SOBRADINHO IT DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO LTDA 52 72 (20) 1) 50,0000 (1) (10)
(10.135) 40.612 (20)
TOTAL DOS INVESTIMENTOS 50.060 280.622 20

Investidas constituidas para futuros desenvolvimentos de projetos e sem atividade atual. (Nota Explicativa 3.a)

No saldo do investimento esta incluido o valor a subscrever de R$ 2.466 em dezembro de 2014 (dez/13 RS 2.404)

Em 27 de novembro de 2013 a companhia vendeu a totalidade de sua participagdo na investida Shopping Parauapebas
SPE S.A para a Partage Empreendimentos e Participa¢des Ltda, os nimeros apresentados referem-se ao perido até

Outubro de 2013.

Movimentacao dos investimentos em participa¢oes societarias

Descricao dez/14 2013
Saldo inicial 280.622 239.361
Dividendos (14.794) -
Equivaléncia patrimonial 2.152 50.060
Adicdes 681 35.706
Baixas (296) (9.190)
Distratos (6)
Perda/Ganho por variagdo de participagdo societaria 14 (28)
Valores a subescrever 368 (35.287)
Reclassificagdo Provisao P/Perda (40) -
Saldo final 268.701 280.622

Valores a subscrever

Em 31 de dezembro de 2014 os valores a subscrever estavam representados pelo total de
RS 2.815 (2013 - RS 2.453) os quais serdo subscritos pela Companhia nas controladas
correspondentes, na Assembléia Geral Ordinaria de 2015.

Imobilizado
E composto por:

Controladora Controladora
Taxas Anuais dez/14 dez/13
IMOBILIZADO Depreciaca
% Imobilizado | Depreciagdo | Imobilizado | Imobilizado | Depreciagédo | Transferencias Imobilizado
Bruto Acumulada Liquido Bruto Acumulada saida Liquido

Maquinas e Equipamentos 10 6.098 (2.965) 3.133 5.982 (2.349) - 3.633
Moveis e utensilios 10 2.101 (1.214) 887 1.984 (1.013) - 971
Equipamentos de Comunicagéo 10 50 (13) 37 34 (5) - 29
Equipamentos de informética 20 3.890 (3.195) 695 3.652 (2.871) - 781
Veiculos 20 310 (213) 97 310 (159) - 151
Benfeitorias em propriedade de terceiros (i) 20 4.753 (3.840) 913 21.150 (14.887) (1.553) 4.710
Ferramentas e utensilios 20 177 (144) 33 177 (126) - 51
Bens Arrendados no Imobilizado 10 800 (413) 387 800 (333) - 467
Instalagdes 10 171 (91) 80 171 (74) - 97
Redugé&o ao valor recuperédvel do ativo (ii) - - - - (3.547)| - (3.547)
TOTAL 18.350 (12.088) 6.262 30.713 (21.817) (1.553) 7.343

O bem foi disponibilizado para venda, com isso, em dezembro de 2013 transferimos o saldo para o circulante. Em

outubro de 2014 o bem foi vendido .
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(i1) Registramos a perda ao valor recuperavel do ativo com base em propostas de vendas deste ativo em 31 de dezembro
de 2013 e em outubro de 2014 o bem foi vendido.

Consolidado Consolidado
Taxas Anuais dez/14 ez/13
IMOBILIZADO Depreciagdo ~ ~ . -
% Depr Depr T ias
Bruto Acumulada Liquido Bruto Acumulada saida Liquido
Maquinas e Equipamentos 10 6.098 (2.965) 3.133 5.982 (2.349) - 3.633
Moveis e utensilios 10 2.114 (1.223) 891 1.998 (1.021) - 977
Equipamentos de Comunicagdo 10 50 (13) 37 34 (5) - 29
Equipamentos de informatica 20 3.890 (3.195) 695 3.652 (2.871) - 781
Veiculos 20 310 (213) 97 310 (159) - 151
Benfeitorias em propriedade de terceiros 20 4.753 (3.840) 913 21.150 (14.887) (1.553)] 4.710
Ferramentas e utensilios 20 177 (144) 33 177 (126) - 51
Bens Arrendados no Imobilizado 10 800 (413) 387 996 (498) - 498
Instalagbes 10 171 (91) 80 171 (74) - 97
Reducdo ao valor recuperavel do ativo - - - - (3.547) - (3.547)
TOTAL 18.363 (12.097) 6.266 30.923 (21.990) (1.553) 7.380

MOVIMENTAGCAO DO IMOBILIZADO CONTROLADORA

Taxas Anuais

. Imobilizado N Imobilizado
IMOBILIZADO Pepreciagao Liquido Adigées | Baixas zzp";‘zcr;:fl? Liquido

31/12/2013 31/12/2014
Maquinas e Equipamentos 10 3.633 116 - (616) 3.133
Mdveis e utensilios 10 970 136 (13) (206) 887
Equipamentos de Comunicacédo 10 29 16 - (7) 38
Equipamentos de Informatica 20 782 236 - (323) 695
Veiculos 20 151 - - (54) 97|
Benfeitorias em propriedades de terceiros 20 1.163 1.013 (952) (312) 912
Ferramentas e utensilios 20 51 - - (18) 33
Bens Arrendados no Imobilizado 20 467 - - (80) 387
Instalacdes 10 97 - - (17) 80|
TOTAL 7.343 1.517 (965) (1.633) 6.262

MOVIMENTACAO DO IMOBILIZADO CONSOLIDADO

Taxas Anuais

IMOBILIZADO Depn:ciagéo In:.?::lii:zdo Adicoes Baixas Depreciagéo In:.?:tillii::do

" 31/12/2013 doperiodo | 34,12/2014
Méaquinas e Equipamentos 10 3.633 116 - (616) 3.133
Méveis e utensilios 10 976 136 a3 (239) 860
Equipamentos de Comunicagdo 10 29| 16 - @) 38
Equipamentos de Informatica 20 782 236 - (323) 695
Veiculos 20 151 - - (54) 97
Benfeitorias em propriedades de terceiros 20 1.163 1.013 (952) (312) 912
Ferramentas e utensilios 20 51 - - (18) 33|
Bens Arrendados no Imobilizado 20 498| - - (80) 418|
Instalacdes 10 97| - - (17) 80
TOTAL 7.380 1.517 (965) (1.666) 6.266

r
13  Intangivel
Taxas Anuais Controladora Consolidado
Descrigao Amortizacao
< b dez/14 dez/13 dez/14 dez/13

Software 20 6.076 5.135 6.403 5.170
(-) Amortizacdo (4.827) (4.335) (4.867) (4.336)

TOTAL 1.249 800 1.536 834

Movimentacio do intangivel
T . Movimentagdo Intangivel Controladora
axas Anuais
Descrigéo Amortizagéo Saldo AdicBes Babas Amortizacido Saldo

% 31/12/2013 < do periodo | 31/12/2014
Software 20 800 941 - (492) 1.249
TOTAL 800 941 - (492) 1.249
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Taxas Anuais Movimentagédo Intangivel Consolidado
Descrigdao Amortizagdo Saldo Adics Bai Amortizagdo Saldo
% 31/12/2013 icoes aixas do periodo | 31/12/2014
Software 20 834 1.233 - (531) 1.536
TOTAL 834 1.233 - (531) 1.536
Fornecedores
Os saldos de fornecedores estdo representados por:
Controladora Consolidado
Descricéo dez/14 dez/13 dez/14 dez/13
Duplicatas a pagar 12.801 14.261 12.858 14.341
Retengdes Contratuais 2.088 2.107 2.088 2.107
Total 14.889 16.368 14.946 16.448
Fluxo de pagamento
Controladora Consolidado
Fluxo de Pagamento do contas a pagar dez/14 dez/13 dez/14 dez/13
Vencidas até 30 dias 4.968 1.829 4.968 1.865
Vencidas hd mais de 30 dias 3.209 5.220 3.209 5.239
A vencer de 31 a 90 dias 4.128 8.655 4.185 8.680
A vencer ha mais de 90 dias 2.584 664 2.584 664
Total 14.889 16.368 14.946 16.448

Empréstimos e financiamentos
Os empréstimos estdo atualizados até a data do balango, de acordo com as clausulas de reajustes
contratuais, e representados por:

. Controladora / Consolidado
Descrigao
dez/14 dez/13
Instituicdes financeiras Garantias Encarg_os UI?"“O Circulante N Nao Circulante N Nao
financeiros | vencimento circulante circulante

Banco HSBC - Confirming (i) - (a) Avalista WTorre S.A - - 22.319 - 7.729 -
Veredas Bradesco - Certificado de Crédito |\ ioca de imoveis |10,20% + TR| 23/11/2016 12.097 27.456| 12.239 39.787]
Imobiliario (i)

Avalista WTorre S.A. e
Banco HSBC - CCB Cessdo fiduciaria de | 134% do CDI | 27/01/2015 2.156 - 22.546 1.879

contrato de servigo
9
Banco Daycoval - CCB Avalista WTorre S.A, | P! ;’21'63 % | 17/03/2015 N 5.024 1.057)
Banco do Brasil - CCB (a) A"a"St:c‘i'gi‘;;':ss'A' €| 125% do CDI | 05/04/2016 8.390 4.000 322 12.000)
Banco do Brasil - CCB (a) Avalista WTorre S.A. €| 4350, 4o cpr | 05/02/2017 20.996, 25.000 - -
acionistas

Arrendamentos Mercantis - Leasing - - - 8| - 60 8|

Avalista WTorre S.A. e CDI +
BVC Banco de Crédito e Varejo - CCB Cessdo fiduciaria de 22/04/2014 - 5.735 -

) 5,497859%
contrato de servico

Banco De Laje Landen -CCB 1,35% a.m. 13/05/2015 165 -
Custos de Transagdo - - - (1) - (120) (1)
Saldo 66.130 56.456 53.535 54.730

Refere-se a operagdo de antecipagdo de recursos aos fornecedores, com a anuéncia da Companhia, de quem passa ser
a responsabilidade da liquidagdo do empréstimo. Os encargos de 1 % a.m. sdo descontados no ato do pagamento pela
instituicdo financeira de responsabilidade do fornecedor, o qual recebe o valor liquido.
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O Contrato de Crédito Imobiliario junto ao Banco Bradesco S/A foi realizado para o desenvolvimento do
empreendimento residencial “Viver Bem Parauapebas”, advindo da empresa incorporada Veredas Empreendimentos
Imobiliarios Ltda. O contrato teve seu vencimento alterado para novembro de 2016.

Clausula de antecipacdo de vencimento

Nos empréstimos em comento, a Companhia podera sofrer antecipagdo de vencimento, se descumpridas clausulas
contratuais. Em 31 de dezembro de 2014 a companhia estava adimplente em todas.

Avalista da operaciao

Conforme referendado nas demonstragdes financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2014
da WTorre S.A, controladora da Companhia e avalista de parte das operagdes de empréstimos e
financiamentos da WTorre Engenharia, parte dos covenants financeiros, acordados no contrato
da 1* emissdo de debéntures, deixaram de ser atendidos. Os covenants nao atendidos foram: a)
Divida Liquida de Curto Prazo Maxima: Saldo CP Debéntures; ¢ b) Ativos a Desenvolver +
Agoes BR Properties / Divida Liquida CP: maior ou igual a 10,0 vezes.

Uma possivel declaragido de vencimento antecipado pelo descumprimento de tais covenants
dependera de deliberagdo dos debenturistas a ser realizada em Assembleia constituida para este
fim.

Até a data de aprovacdo da emissdo dessas demonstracdes financeiras, a WTorre S.A. ndo havia
sido convocada, ou ainda, recebido notificagdes determinando o vencimento antecipado de suas
dividas.

Debéntures a pagar

1* Emissao de Debéntures

Em 18 de Agosto de 2014, a Companhia concluiu o processo da 1* emissdo de Debéntures,
totalizando uma captagdo de R$ 100.000. As Debéntures emitidas serdo pagas em 10 parcelas
semestrais, sendo somente juros nas primeiras 4 parcelas e principal e juros nas seis ultimas
parcelas.

Os saldos estdo representados conforme quadro abaixo:

Descrigdo dez/14
Instituicao Fi i i a
ftulgao Financeira Data Contrato _Encarg_os U"flmo Circulante - Nao
Financeiros Vencimento circulante
Banco Bradesco S.A. 18/08/2014 CDI + 3,2% .a.a | 18/08/2019 5.324 100.000
Custo de Transagdo - (2.006)
TOTAL 5.324 97.994
Fluxo de pagamentos
N3o
Vencto. Circulante Circulante
2015 5.324 -
2016 - -
2017 - 33.320
2018 - 33.320
2019 - 33.360
Custo de Transagdo (2.006)
Total 5.324 97.994
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Os juros incorridos foram incorporados ao saldo principal das Debéntures até dez/2014 no
montante de RS 5.324 .

Garantias

Hipoteca em 1° e tnico grau dos imoveis registrados na companhia WTorre JP (investida da
investidora WTorre S.A) e os imoveis registrados nas investidas WTorre Residencial RJ,
WTorre Residencial RJ II, WTorre Residencial RJ I11;

Fianca da investidora WTorre S.A e de seus acionistas pessoas fisicas.

As Debéntures acima possuem clausulas de antecipacdo de vencimento ¢ em 31 de dezembro de
2014, todas foram atendidas, com excessdo da clausula que menciona o descumprimento pela
emissora WTorre S.A. sobre outras obrigacdes financeiras quanto ao vencimento antecipado.

Adiantamento de clientes
Os saldos estao representados por:

. Controladora Consolidado
Descrigao
dez/14 dez/13 dez/14 dez/13
Antecipacdo de valores (a) 54.767 43.804 54.769 43.816
Antecipacdo de servicos (b) - 14.509 - 14.509
Total Geral 54.767 58.313 54.769 58.325

Antecipacio de valores
Os saldos sao representados por valores recebidos a titulo de antecipagao relativos as obras em
andamento. Esses valores serdo compensados quando do faturamento originado pelas medigdes
da evolugdo fisica da obra.

s Controladora Consolidado
Descricao dez/14 dez/13 dez/14 dez/13

BW 1 Morumbi - 6.398 - 6.398
Real Senador 5.300 - 5.300

Real Arenas - 16.894 - 16.894
Total com Partes Relacionadas 5.300 23.292 5.300 23.292
Qutros clientes (*) 49.467 20.512 49.469 20.524
Total Geral 54.767 43.804 54.769 43.816

Os valores de outros clientes estdo compostos da seguinte forma:

Outros Clientes dez/14 dez/13 dez/14 dez/13
Bunge Alimentos 41.988 - 41.988 -
Torre Flamengo 2.214 3.150 2.214 3.150
DVR B Administragdo 4.649 - 4.649 -
Nissan do Brasil Automéveis - 13.472 - 13.472
Adiantamentos por venda de unidades imobilidrias (i) 448 450 448 450
Outros 168 3.440 170 3.452
TOTAL 49.467 20.512 49.469 20.524

Sédo valores recebidos antecipadamente, relativos a contratos de vendas de unidades residenciais, com clausulas
suspensivas. Os percentuais recebidos variam de 10% a 20%, de acordo com cada contrato. As baixas dos
adiantamentos ocorrera quando a clausula suspensiva for atendida.
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A Companbhia avaliou os custos incorridos com relacgao as receitas faturadas e para a obra
demonstrada no quadro abaixo identificou que o percentual de faturamento com relagdo ao
custo foi superior, desta forma, a fim de apresentar suas demonstragdes de acordo com o
percentual de evolugdo da obra, registramos o faturamento superior em adiantamento de clientes
devido a companhia ter recebido o total do valor faturado.

Descrigao

Controladora/Consolidado

dez/13

Nissan

14.509

Total Geral

14.509

Obrigacoes trabalhistas e encargos sociais
Segue a composicao dos saldos de obrigagdes trabalhistas e encargos sociais:

de 2014

Descricio Controladora Consolidado
ri
< dez/14 dez/13 dez/14 dez/13
Provisdo para férias 5.345 5.720 5.345 5.720
Encargos sociais 5.750 8.386 5.750 8.388
Qutros - 8 - 8
Total 11.095 14.114 11.095 14.116
. ~ . r_ e
Obrigacoes tributarias
Segue a composigao dos saldos de obrigacdes tributarias:
s Controladora Consolidado

Descrigao dez/14 dez/13 dez/14 dez/13
Impostos a recolher retidos de terceiros 1.746 2.555 1.809 2.560
Pis e Cofins sobre vendas a recolher 2.846 5.032 2.867 5.179
ISS sobre vendas a recolher 2.239 1.351 2.239 1.351
IRPJ e CSLL s/ Lucro - 1.893 8 2.001
Outras obrigacdes tributarias 849 752 855 753
Total 7.680 11.583 7.778 11.844
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Reconciliacao da aliquota de imposto de renda e contribuicio social

- Controladora Consolidado
DESCRIGAO Lucro Real Lucro Real Lucro Presumido Total
dez/14 dez/13 dez/14 dez/13 dez/14 dez/13 dez/14 dez/13
Resultado antes do imposto de renda e contribuigdo social (57.386) 37.325 (57.386) 37.325 (12.419) 19.618 - -

Ajustes na base de calculo
Diferengas permanentes e temporarias liquidas (9.046) (29.270) (9.046) (29.270) - - - -
Prejuizo fiscal periodo

Credito Fiscal - referente 30% sobre prejuizos anteriores - (2.416) - (2.416) - - - -
Base fiscal ajustada Imposto de Renda (66.432) 5.639 (66.432) 5.639 166 2.144 - -
Base fiscal ajustada Contribuicdo Social (66.432) 5.639 (66.432) 5.639 231 3.213 - -
Imposto de renda - (1.385) - (1.385) (87) (43) (87) (1.428)

i i = (508) = (508) (56) (32) (56) (540)
Total Impostos Correntes - (1.893) - (1.893) (143) (75) (143) (1.968)
Créditos Tributarios sobre Prejuizo Fiscal 22.687 (821) 22.687 (821) - - 22.687 (821)
Impostos diferidos (1.924) = (1.924) = 8.900 41.596 6.976 41.596
Im iferi 20.763 (821) 20.763 (821) 8.900 41.596 29.663 40.775
T 1 Im 20.763 (2.714) 20.763 (2.714) 8.757 41.521 29.520 38.807

Impostos e contribuicoes parcelados

£ Liquidagéo conforme Portaria 15
Saldo Indexacio Reducdo
5 Antes Y Fiscalpela | Saldo_ - SR
’ saldo & = L Saldo
Descricio muzmg mento parcelar fm““ Em. Com Créditos Fiscais
30%
Saldos em 08/2014 Movimentacdo 09/2014 Movimentacdes 10/2014 a 30/11/2014 Préprio | Controladora
Receita Federal Movimentacdo 12/2014
Pis ( Programa de Integracdo Social) 481 16 (313) 183
Cofins (Contribuicdo p/Financ.seguridade
social) 2.298 75 (1.497) 876
Contribuigdo Social s/Lucro Liquido do
Periodo 4.128 170 (1.559) 2.739
Imposto de Renda Pessoa Juridica 11.455 473 (4.325) 7.603
Crédito de parcelamento - IRPJ e CSLL (1.273) - -
Pis/Cofins/IR/CS - Parcelamento de divida
ndo parcelada anteriormente 1.715 49 (77) 1.687
IOF (Imposto sobre operagdes financeiras)
Veredas 458 25 (62) 421
Sub Total (*) 19.262 808 (7.833)| 13.510

Novos parcelamentos

Pis 684 200 - 884

Cofins 3.573 1.041 - 4.614

Contribuigdo Social s/Lucro Liquido do

Periodo 1.140 324 - 1.464

Imposto de Renda Pessoa Juridica 3.073 874 - 3.947

Sub Total 8.470 2.439 10.909

Total Receita Federal 27.732 3.247 (7.833)| 24.419 151 (2.945)| 21.625 445 (4.121)[ 17.949 (5.398) 2.496 10.059)
Total

INSS 1.561 450 - 2.011 3 (222) 1.793 46 (200)  1.638 (492) - (1.146)|

Parcelamento néo entrou no Refis Copa, pois a dltima parcela vencia em nov/2014
Total ICMS (*) 310 |[ 14 | (234)] 90 1 - 91 1 (92)

Estes impostos no total de R$ 19.572 refere-se ao saldo de impostos que estavam parcelados em dez/2013.

Com a publicagio da Lei 12.966 de 18 de junho de 2014, a administragio da companhia optou pelo parcelamento dos débitos pendentes de liquidago
bem como o reparcelamento dos saldos de parcelamentos vigentes. Os débitos parcelados e reparcelados foram da: Procuradoria, Previdéncia e Receita
federal. A opgdo gerou uma redugdo de encargos de mora de juros e multas no montante de R$ 3.167. O valor foi classificado em outras receitas
operacionais e ndo sera considerando base fiscal para cobranga de impostos diretos ¢ indiretos.

Ainda dentro do calendario de 2014, através da portaria 15, tivemos a permissao de liquidagao
antecipada dos impostos parcelados, com a liquidagdo em espécie até 30% e o restante
utilizando créditos fiscais de prejuizos e base negativa de contribuicao social da propria
Companhia e da controladora. Assim todos os impostos parcelados pela Lei 12.966 foram
liquidados e os créditos fiscais utilizados somaram o montante de R$ 2.496 proprio e RS 11.205

da controladora.
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A consolidagdo dos débitos pela opcdo da Lei 12.966 e Portaria 15 ainda estdo em processo de
homologagdo na Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Outras contas a pagar

L Controladora Consolidado

Descrigao dez/14 dez/13 dez/14 dez-13
Contas a Pagar BW Properties 30.608 - 30.608 -
Terrenos a Pagar 1.388 - - -
Parcelamentos Processo Senai 921 - 921 -
Procedimento arbitral - SAP Brasil Ltda (i) - 11.850 - 11.850
PRV - Programa de Remuneragdo Variavel (ii) 6.432 5.800 6.432 5.800
Dividendos a pagar - 3.019 - 3.019
Outros 875 945 1.582 1.008
Total 40.224 21.614 39.543 21.677
Circulante 39.303 21.614 38.622 21.677
Nao circulante 921 - 921 -

Refere-se a controvérsia relacionada ao instrumento particular de empreitada global celebrado para construgido do
empreendimento na Cidade Sdo Leopoldo/RS.

Em dezembro de 2013 a companhia firmou acordo para o pagamento parcelado do procedimento arbitral decorrente
do instrumento particular de empreitada global julgado parcialmente procedente entre as Partes. Referido
parcelamento foi dividido em 9 parcelas, sendo: a 1* parcela de RS 2.962 paga em dez/2013 e as demais de R$1.481,
que foram liquidadas até agosto de 2014.

A companhia mantém programa de participacdo dos empregados nos lucros ou resultados, conforme disposto na
legislacdo em vigor, onde ocorre por meio de acordo com as entidades sindicais. A provisdo ¢ contabilizada pelo
regime de competéncia, com base nos critérios e nas premissas estabelecidos no programa mantido pela Companhia

Provisao de contingéncias
Os saldos de provisao de contingéncias estdo representados conforme abaixo:

Estimativa de Perda Provavel

Natureza do processo (a) Controladora Consolidado
dez/14 dez/13 dez/14 dez/13
Civel 4.808 5.092 4.808 5.092
Trabalhista 3.984 3.069 3.984 3.069
Total 8.792 8.161 8.792 8.161
Circulante - 1.780 - 1.780
N3o circulante 8.792 6.381 8.792 6.381
o Controladora Consolidado
Descrigao (b)
dez/14 dez/13 dez/14 dez/13
Assisténcia técnica de Obras 8.819 8.511 8.819 8.511
Total 8.819 8.511 8.819 8.511
Circulante 1.545 1.341 1.545 1.341
Nao circulante 7.274 7-170 7.274 7.170
o _ . _ Controladora Consolidado
Total Provisdo para Contingéncias
dez/14 dez/13 dez/14 dez/13
Circulante 1.545 3.121 1.545 3.121
N3o circulante 16.066 13.551 16.066 13.551

Provisao para contingéncias

A Companhia € parte (po6lo passivo) em acdes judiciais e processos administrativos perante
varios tribunais e 6érgaos governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes,
envolvendo questdes trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.
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A Administragdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos, analisou as demandas
judiciais pendentes e constituiu provisao em montante considerado suficiente para cobrir as
provaveis perdas estimadas com as agdes em curso.

Movimentagdo das contingéncias provdveis

Descrigcao dez/14 dez/13
Saldo inicial 8.161 5.304
Trabalhistas constituidas 1.657 978
Civeis constituidas 1.019 17.768
Liquidac®es ocorridas (2.045) (15.889)
Saldo final 8.792 8.161

Existem outras contingéncias passivas envolvendo questdes trabalhistase e civeis avaliados
pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, no montante estimado abaixo, para os
quais nenhuma provisdo foi constituida, tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no
Brasil ndo requerem sua contabilizacdo. Adicionalmente, vale mencionar que
independentemente da natureza da contingéncia ativa que a Companhia possui nenhum registro
contabil foi efetuado, bem como nenhum deposito judicial foi constituido para nenhuma das
contingéncias que a Companhia detém.

Estimativa de Perda Possivel
Natureza do processo Controladora Consolidado
dez/14 dez/13 dez/14 dez/13
Civel 28.004 5.562 28.004 5.562
Trabalhista 8.139 7.262 8.139 7.262
Saldo 36.143 12.824 36.143 12.824

Provisao para garantias de obras

As provisdes de custos com obras referem-se as estimativas de gastos a incorrer posterior a
entrega das obras, sendo que essas provisdes foram calculadas com base na analise da média
historica de custos incorridos referentes a garantias prestadas comparados ao custo total das
obras encerradas.

Dessa forma, foram definidos percentuais para cada setor e segmento de atuagdo da Companhia,
aplicados sobre a produgdo total das obras concluidas, como estimativa de gastos com reparos e
manutengdes a incorrer. Para as obras em andamento, a provisdo ¢ constituida da mesma forma

e ajustada de acordo com o percentual de andamento da obra.

A Administracao estima que o prazo de realizacdo desta provisao ¢ no maximo de 5 anos, apds a
entrega da obra, em razdo dos prazos legais.

Patrimonio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2014, o capital social esta representado pelo montante de R$ 74.929,
dividido em 74.929.218 agdes, sendo a unica socia da Companhia a empresa WTorre S.A.,
detentora de 100% das suas agoes.
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Em 21 de maio de 2014 conforme AGE a companhia efetuou aumento de capital com o saldo de
aporte para futuro aumento de capital de 31 de dezembro de 2013 no valor de R$ 6.494, com
emissdo de 6.493.913 acdes, desta forma o capital passou de R$ 68.435 para RS 74.929 ¢ as
acoes de 68.435.305 para 74.929.218.

Dividendos e reservas
Dos lucros liquidos apurados no balango anual deduzir-se-ao:

Reserva legal: 5% (cinco por cento) para constitui¢do de Reserva Legal, até atingir 20% (vinte
por cento) do capital social;

Apo6s a compensagdo de prejuizos anteriores e constituicao da reserva legal, a companhia
devera, conforme facultado na Lei 6.404/76, no exercicio em que o montante do dividendo
minimo obrigatorio, for superior a parcela realizada do lucro liquido, constitui-se sobre o
excedente reservas de lucros a realizar. Os ajustes que ocasionariam lucro realizado no exercicio
sdo representados pela pardela que excerder a soma de (i) resultado liquido positivo de
equivaléncia patrimonial, (ii) valor de mercado dos ativos e (iii) Impairment nos ativos.

Dividendos

O saldo dos lucros liquidos apés a constituicdo da reserva legal, dividendos obrigatdrios e
ajustado referente a parcela de lucros nao realizados tera a aplicagdo que lhe for dada pela
Assembleia Geral, mediante a posi¢ao do Conselho de Administracao, observada as disposigoes
legais.

No exercicio de 2013, a Companhia apurou um lucro realizado no valor de R$ 34.161, deste
montante o valor de R$ 3.019 foi destinado para dividendos obrigatorios e o saldo de R$ 9.057
para dividendos adicionas propostos. Em 21 de maio de 2014 conforme AGE a administragio
destinou os dividendos obrigatorios e dividendos propostos para retengao de lucros.

Receitas

Receitas liquidas
As receitas liquidas estdo compostas conforme quadro abaixo:

Descricdo Controladora Consolidado
dez/14 dez/13 dez/14 dez/13
Receita de Servicos Nacional 206.396 255.397 206.396 255.397
Receita de Incorporacdo Imobilidria 885 10.760 885 35.194
Receita Venda Imobilidria 3.329 3.875 11.695 6.098
Receita aluguel Shopping Imobilidria 392 - 392 -
Outras 225 160 225 160
(-) Distratos - - (6.739) -
Total Receitas Brutas 211.227 270.192 212.854 296.849
(-) Impostos sobre as receitas (15.367) (17.467) (15.426) (18.440)
Total Receitas Liquidas 195.860 252.725 197.428 278.409
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Controladora Consolidado
Descrigao dez/14 dez/13 dez/14 dez/13
Salarios, beneficios e encargos com pessoal (24.217) (28.706) (24.217) (28.706)
Servicos profissionais (18.091) (15.930) (18.442) (16.493)
Gastos gerais (4.758) (4.361) (4.769) (4.440)
Outros (5.575) (2.148) (5.913) (2.274)
Total (52.641) (51.145) (53.341) (51.913)
Resultado financeiro liquido
Controladora Consolidado
Despesas Financeiras dez/14 dez/13 dez/14 dez/13
Juros e multa de mora (10.120) (4.544) (10.386) (4.558)
Juros sobre empréstimos e debéntures (17.452) (13.594) (17.452) (13.600)
Juros sobre parcelamento (2.382) (1.565) (2.382) (1.565)
Variacdo Monetaria Passiva - (112) - (112)
IOF (1.114) (774) (1.114) (802)
Comissbes bancarias e outras (1.654) (3.268) (1.753) (3.929)
Total Despesas Financeiras (32.722) (23.857) (33.087) (24.566)
Receitas Financeiras dez/14 dez/13 dez/14 dez/13

Juros s/ aplic. Financeira 644 106 644 110
Variacdo Monetaria ativa 2.109 715 2.109 714
Qutras 42 335 51 999
Total Receitas Financeiras 2.795 1.156 2.804 1.823
Resultado Financeiro Liquido | (29.927)] (22.701) (30.283)] (22.743)

Outras despesas e receitas operacionais

Controladora Consolidado

Descricao dez/14 dez/13 dez/14 dez/13
Provisdo PRV - Programa de remuneragdo variavel (6.432) (5.800) (6.432) (5.800)
Doagdes (5.225) (550) (5.625) (550)
Indenizagbes civeis/trabalhistas (4.047) - (4.047) -
Constituicdo para devedores duvidosos (3.198) (8.848) (3.198) (8.848)
Resultado na venda de sucata (6.588) - (6.588) -
Reversdo de reducdo ao valor recuperavel de ativos 4.792 (4.792) 4.792 (4.792)
Desconto Refis da Copa 1.894 - 1.894 -
Valor Justo (2.530) - (1.672) 14.232
IndenizacGes/Multas contratuais - NE 21.(i) (9.357) (14.812) (9.357) (14.812)
Outras receitas e despesas (5.067) (950) (5.167) (1.212)
Total (35.758) (35.752) (35.400) (21.782)
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Gerenciamento de risco financeiro

Gerenciamento de risco financeiro

A administragao da Companhia adota uma politica de gerenciamento dos seus riscos, que
considera a adogo de procedimentos que envolvem todas as suas areas criticas, garantindo que
as condigdes do negocio estejam livres de risco real:

Risco de mercado - Risco de mercado ¢ o risco que alteragdes nos pregos de mercado, tais
como as taxas de cambio e taxas de juros, tém nos ganhos da Companhia ou no valor de suas
participagdes em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado ¢
gerenciar e controlar as exposi¢des a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e ao
mesmo tempo otimizar o retorno.

Risco de moeda - Juros sobre empréstimos sdo denominados na moeda do empréstimo. Em
geral, empréstimos sdo denominados em moeda equivalente aos fluxos de caixa gerados pelas
operagoes basicas da Companhia, em Reais.

Risco de crédito - Considerado como a possibilidade de a Companhia incorrer em perdas
resultantes de problemas financeiros com os seus clientes, que os levem a nao honrar os
compromissos assumidos com a Companhia. Para minimizar este risco, a companhia submete
seus clientes a rigorosa analise de crédito, bem como promove seus recebimentos a cada
quinzena, possibilitando agdes de curto prazo, minimizando o aumento da exposicéo.

Risco de liquidez - Risco de liquidez ¢ o risco em que a Companhia ira encontrar dificuldades
em cumprir com as obrigagoes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados
com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na
administragdo de liquidez ¢ de garantir, o maximo possivel, que sempre tenha liquidez
suficiente para cumprir com suas obrigacdes ao vencerem, sob condigdes normais e de estresse,
sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagdo da Companhia.

Risco operacional - Risco operacional ¢ o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de
uma variedade de causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infra-estrutura da
Companhia e de fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles
decorrentes de exigéncias legais e regulatorias e de padrdes geralmente aceitos de
comportamento empresarial. Riscos operacionais surgem de todas as operagdes da Companhia.

O objetivo da Companhia € administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de prejuizos
financeiros e danos a reputagdo da Companhia e buscar eficacia de custos e para evitar
procedimentos de controle que restrinjam iniciativa e criatividade.

A principal responsabilidade para o desenvolvimento e implementacao de controles para tratar
riscos operacionais ¢ atribuida a alta administragdo. A responsabilidade é apoiada pelo

desenvolvimento de padrdes gerais da Companhia para a administragao de riscos operacionais
nas seguintes areas:

Exigéncias para segregagdo adequada de fungdes, incluindo a autorizagdo independente de
operagoes;

Exigéncias para a reconciliag@o e monitoramento de operagdes;

Cumprimento com exigéncias regulatorias e legais;
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Documentacao de controles e procedimentos;

Exigéncias para a avaliagdo periodica de riscos operacionais enfrentados e a adequagéo de
controles e procedimentos para tratar dos riscos identificados;

Exigéncias de reportar prejuizos operacionais e as agdes corretivas propostas;
Desenvolvimento de planos de contingéncia;

Treinamento e desenvolvimento profissional;

Padroes éticos e comerciais;

Mitigagdo de risco, incluindo seguro quando eficaz.

Analise de sensibilidade

A Companhia realizou analise de sensibilidade dos principais riscos aos quais seus instrumentos
financeiros estdo expostos, basicamente representados por variagdo de indice de inflagdo (IGP-
M) e variagao de taxa de juros (CDI e TR). Com base no relatorio FOCUS de 02 de janeiro de
2015, foi extraida a projecdo dos indexadores IGP-M e CDI para o ano de 2015, e este definido
como o cenario provavel. A projecao de TR para 2015 foi extraida da Suma Econémica. Foram
calculados cenarios crescentes e decrescentes de 25% e 50% sobre os Ativos e Passivos
Liquidos. Segue abaixo o demonstrativo da analise de sensibilidade:

WTORRE ENGENHARIA E CONSTRUGAO S.A.
ANALISE DE SENSIBILIDADE - RESUMIDO

Queda Queda Cenario Aumento Aumento
Indexador de 50% de 25% Provavel de 25% de 50%

CDI ou Selic 6,24% 9,35% 12,47% 15,59% 18,71%

TR 0,43% 0,64% 0,85% 1,06% 1,28%

IGPM 2,81% 4,22% 5,62% 7,03% 8,43%

Saldo Liquido Cenario Favoravel Cenario Cenario Desfavoravel
Ativos e Passivos Liquidos 31/12/2014 Variagdo 50% Variagdo 25% Provavel Variagdo 25% Variag¢do 50%

CDI ou Selic (140.572) (8.765) (13.147) (17.529) (21.912) (26.294)

TR (39.553) (168) (252) (336) (420) (504)

IGPM 20.382 1.718 1.432 1.145 859 573

(159.743) (7.215) (11.967) (16.720) (21.473) (26.226)
Saldo em Sem
Saldos no Balango 31/12/2014 CDI ou Selic TR IGPM i

ATIVOS

Disponibilidades 12.115 11.045 - 1.070
Caixa e Bancos 1.070 - " 1.070
Aplicagdes Financeiras 11.045 11.045 -

Contas a Receber 42.723 - - 20.382 22.341
Crédito Imobiliario - CIPASA 20.382 - - 20.382 -
Outros Clientes 22.341 - 22.341

Impostos a Recuperar 25.570 14.249 - 11.321
INSS 14.249 14.249 -
Outros impostos 11.321 - - - 11.321

Total dos Ativos com Riscos Financeiros 25.294 - 20.382

PASSIVOS

Empréstimos & Financiamentos 122.586 60.542 39.553 22.491
Empréstimos & Financiamentos 122.587 60.542 39.553 22.492
Custo de Transagdo (1) - - (1)

Debéntures a Pagar 103.318 105.324 - - (2.006)
Debéntures a Pagar 105.324 105.324 -
Custo de Transagdo (2.006) - - (2.006)

Total dos Passivos com Riscos Financeiros 165.866 39.553
Ativos e Passivos Liquidos (140.572) (39.553) 20.382

Ha outros ativos e passivos sem indexador que ndo foram apresentados no quadro.
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Identificacdo e valorizagdo dos instrumentos financeiros

O valor contabil dos instrumentos financeiros registrados no balango patrimonial equivale,
aproximadamente, ao seu valor de mercado, a Companhia nao possui operagdes com
instrumentos financeiros, ndo refletidas nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de
2014 e de 2013, assim como ndo realizou operagdes com derivativos financeiros.

Exceto pelos contratos de mituos mencionados na Nota Explicativa n® 7, o valor contabil dos
instrumentos financeiros registrados no balanco patrimonial reflete, conforme avaliacdo da
administragdo, a melhor estimativa de valor de mercado pois cada instrumento contém variaveis
de juros, riscos de mercado e de crédito, que na inexisténcia de um mercado ativo, nao
permitem que estes valores sejam recompostos com premissas diferentes daquelas em que as
operagoes foram originalmente pactuadas.

Empréstimos e recebiveis
Os demais ativos financeiros incluem aplicagdes financeiras, contas a receber, demais recebiveis
e contratos de mutuo, os quais estdo classificados como empréstimos e recebiveis.

Passivos financeiros registrados ao custo amortizado
Empréstimos e financiamentos, instrumentos de divida, fornecedores e outras contas a pagar
estdo classificados e registrados ao custo amortizado.

Categoria dos instrumentos financeiros

Segue abaixo o quadro com a categoria dos instrumentos financeiros referente a Controladora
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013:

Controladora
Descrigdo _ dez/14 dez/13
Empréstimos Passivos Empréstimos Passivos
e recebiveis financeiros Total e recebiveis financeiros Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 12.103 - 12.103 507 - 507
Contas a receber de clientes 22.341 - 22.341 11.910 - 11.910
Adiantamentos a fornecedores 6.613 - 6.613 871 - 871
Outros créditos 24.425 - 24.425 7.534 - 7.534
Contratos de mudtuo 67.015 - 67.015 20.107 - 20.107
Total do ativo 132.497 - 132.497 40.929 - 40.929
Passivos
Fornecedores - 14.889 14.889 - 16.368 16.368
Empréstimos e financiamentos - 122.586 122.586 - 108.265 108.265
Debéntures - 103.318 103.318 - - -
Outras Contas a pagar - 40.224 40.224 - 21.614 21.614
Contratos de mdtuo - 2.919 2.919 - 149 149
Adiantamentos de clientes - 54.767 54.767 - 58.313 58.313
Total do passivo - 338.703 338.703 - 204.709 204.709
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Segue abaixo o quadro com a categoria dos instrumentos financeiros referente ao Consolidado
em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013:

Consolidado
— dez/14 dez/13
Descri¢do Empréstimos Passivos Empréstimos Passivos
e recebiveis financeiros Total e recebiveis financeiros Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 12.115 - 12.115 551 - 551
Contas a receber de clientes 42.723 - 42.723 36.377 - 36.377
Adiantamentos a fornecedores 6.646 - 6.646 875 - 875
Outros créditos 10.585 - 10.585 8.326 - 8.326
Contratos de mdtuo 67.015 - 67.015 20.107 - 20.107
Total do ativo 139.084 - 139.084 66.236 - 66.236
Passivos
Custo amortizado
Fornecedores - 14.946 14.946 - 16.448 16.448
Empréstimos e financiamentos - 122.586 122.586 - 108.265 108.265
Debéntures - 103.318 103.318 - - -
Outras Contas a pagar - 39.543 39.543 - 21.677 21.677
Adiantamentos de clientes - 54.769 54.769 - 58.325 58.325
Total do passivo - 335.162 335.162) - 204.715 204.715

Beneficios a empregados - Plano de suplementacio de aposentadoria
Em 2010, a Companhia iniciou a contribui¢gdo em nome de seus funcionarios com o Plano
Gerador de Beneficio Livre - PGBL coletivo, estruturado na modalidade de “Contribuicdo
Definida”, que é administrado pelo Itat Vida Previdéncia e Seguros S.A. As contribui¢des da
Companbhia para o plano no exercicio de 31 de dezembro de 2014 totalizaram R$ 382 (R$ 574
em 2013).

Outras informacoes

Seguros

A Companbhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos
por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza
de sua atividade.

Natureza Vigéncia Importancia
Segurada
Engenharia 2014 389.750
Garantia de obras 2014 106.499
Total 496.249

Lei 12.973/2014 do Imposto de Renda e da Contribuicio do social sobre o lucro
liquido

A Lein® 12.973/14 e as Instrugoes Normativas da Receita Federal do Brasil n° 1.397/13,

n° 1.493/14, n° 1.515/14 e n° 1.520/14, trouxeram mudangas relevantes para as regras
tributarias federais. Os dispositivos da lei entrardo em vigor obrigatoriamente a partir do ano-
calendario de 2015, sendo dada a opcao de sua aplicagdo antecipada para o ano-calendario de
2014, cuja manifestagdo deveria ser realizada na Declaracao de Débitos e Créditos Tributarios
Federais - DCTF de agosto de 2014, e ainda ser confirmada ou alterada na DCTF de dezembro
de 2014 (a ser entregue em meados de fevereiro de 2015).
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A Companhia elaborou estudos sobre os efeitos que poderiam advir da aplicagdo dos
dispositivos da Lei n® 12.973 e concluiu pela ndo adesdo antecipada para o ano-calendario de
2014.

Face as recentes publicacdes feitas pela Receita Federal do Brasil (Instrugdes Normativas
n° 1.515 e n° 1.520, de novembro e dezembro de 2014, respectivamente), a Companhia esta
revisitando a avalia¢do dos impactos do novo arcabougo legal tributario, a fim de verificar
eventuais mudangas em sua conclusdo, bem como para estar em aderéncia aos novos
dispositivos a partir do inicio de 2015.

Eventos subsequentes
Em marg¢o de 2015, houve a capitagdo de empréstimo no montante de R$ 23mm junto ao banco
do Brasil, com vencimento em margo de 2016 e taxa de remuneragdo de 129% do CDI

Walter Torre Junior Paulo Remy Gillet Neto
Diretor Presidente Diretor Vice Presidente

Bruna Ceolin
Contadora CRC 1SP124524/0-1
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